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中美贸易关系缓和，铁矿逢高抛

空 

2024-5-19 

基本面边际好转，铁矿核心在需

求 

2024-4-21 

关税扰动延续，矿价远月偏弱 

2024-4-11 

“对等关税”冲击下，矿价震荡

偏弱 

2024-3-31 

铁水增量超预期，铁矿盘面大涨 

2024-3-24 

市场预期反复，铁矿博弈加剧 

2024-3-17 

黑色金属组 
        铁水产量继续下滑，铁矿低位震荡 

一、 行情回顾： 

普氏指数在 90-100 美金之间波动，铁矿盘面延续区间震荡态势。当

前螺矿比和焦矿比已经处于历史较低水平，铁矿在黑色板块中估值相对偏

高，需求进入季节性淡季，若铁水破 240万吨，铁矿后期将承压下跌。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：上期全球铁矿石发运总量周环比再增 79.4 万吨至

3510.4 万吨，创下 11 个月新高，且处于近年来同期最高水平。澳洲巴西

铁矿发运总量 2839.4 万吨（19 个港口），环比增加 8.8 万吨。澳洲发运

量 2093.6 万吨，环比增加 196.8 万吨，巴西发运量 745.8 万吨，环比回

落 188 万吨。随着部分矿山产能的逐步释放，检修结束和气候条件改善，

供应呈现增加趋势。 

2、需求端：终端市场逐渐步入淡季，铁矿石港口日均疏港量高位下

滑，日均铁水产量连续五周回落。房地产数据依旧疲弱，地产端暂时也看

不到强驱动，后续预期新开工整体仍偏弱修复看待。钢材供需结构继续转

弱，6 月下旬至 7 月份，高温也开始对制造业企业产能利用率形成干扰，

持续关注钢厂限产政策、关税政策和货币政策三重不确定性。 

3、库存方面，港口库存继续去化，全国 45 个港口进口铁矿石库存总

量下降 39.89万吨至 13826.69 万吨，续创 14 个月新低。全国钢厂进口铁

矿石库存总量为 8690.18 万吨，环比减 64.15 万吨，逼近 21 个月低位。

全年来看，预计 2025 年中国港口铁矿石库存逐步累积，钢厂进口矿总库

存仍旧低位，钢厂随买随用，补库节奏放缓。 

三、总结： 

铁矿供需两端面临考验，一方面供给端将进入季节性回升通道，另一

方面下游需求也有待验证，“淡旺季切换”后整体 6 月基本面或存转弱预

期。高炉铁水产量阶段性见顶，连续五周下降，负反馈初见端倪。铁矿供

需格局逐步转向宽松，6 月港口库存预计呈现小幅累库格局，铁矿石价格

或延续震荡下探趋势。策略上，前期空单建议继续持有，情绪性反弹可酌

情加仓。 

四、风险提示：1、下游建材需求大幅好转；2、外矿投产大幅回落

等。 
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图表区—铁矿 

图 1： 普氏指数走势图               单位：美元  图 2： 铁矿基差走势图               单位：元/吨 
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图 3： 卡粉和 PB粉价差走势图      单位：元/吨  图 4： PB粉和超特粉走势图          单位：元/吨 
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图 5： 铁矿全球发运量                单位：万吨  图 6： 澳洲巴西铁矿总发货量          单位：万吨 
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图 7： 澳洲铁矿总发货量             单位：万吨  图 8： 巴西铁矿总发货量              单位：万吨 
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图 9： VALE 发运量                   单位：万吨  图 10： 力拓发运量                 单位：万吨 
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图 11： BHP 发运量                   单位：万吨  图 12： FMG发运量                    单位：万吨 
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图 13： 澳大利亚至中国发货量      单位：万吨  图 14： 力拓发运至中国           单位：万吨 
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图 15： BHP 发运至中国              单位：万吨  图 16： FMG发运至中国            单位：万吨 
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图 17： 非澳巴发运情况              单位：万吨  图 18： 全球和澳巴发运        单位：万吨 
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图 19： 北方六港到港量             单位：万吨  图 20： 47港铁矿到港总量           单位：万吨 
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图 21： 澳大利亚产铁矿离港船舶数量     单位：只  图 22： 巴西产铁矿离港船舶数量       单位：只 
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图 23： 45 港船舶到港量               单位：只  图 24： 26港船舶到港量               单位：只 
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图 25： 186 家矿山企业产能利用率            单位：%  图 26： 126家矿山企业产能利用率   单位：% 
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图 27： 186 家矿山铁精粉日均产量         单位：万吨  图 28： 126家矿山铁精粉日均产量单位：万吨 
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图 29： 长短流程产量走势图         单位：万吨  图 30： 长短流程厂内库存           单位：万吨 
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图 31： 铁矿日均疏港量             单位：万吨  图 32： 247家钢厂日均铁水产量         单位：% 
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图 33： 247 家高炉开工率               单位：%  图 34： 247家高炉产能利用率         单位：% 
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图 35： 247 家钢厂盈利率               单位：%  图 36： 长短流程利润              单位：元/吨 
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图 37： 247家钢厂进口矿库消比         单位：%  图 38： 247家钢厂进口矿日耗        单位：万吨 
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图 39： 64 家钢厂进口矿库存及日耗   单位：万吨  图 40： 64家钢厂国产矿库存及日耗   单位：万吨 
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图 41： 64家钢厂进口矿库消比          单位：%  图 42： 64家钢厂国产矿库消比          单位：% 
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图 43： 块矿入炉配比             单位：%  图 44： 球团入炉配比                         单位：% 
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图 45： 烧结矿入炉配比              单位：%  图 46： 烧结矿入炉铁品味                  单位：% 
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图 47： 贸易商港口现货日均成交量    单位：万吨  图 48： 远期现货日均成交量         单位：万吨 
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图 49： 45 港港口库存               单位：万吨  图 50： 45港巴西矿库存              单位：万吨 
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图 51： 45 港澳矿库存               单位：万吨  图 52： 45港贸易矿库存              单位：万吨 
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图 53： 45 港进口矿库存及贸易矿量   单位：万吨  图 54： 247家钢厂进口矿库存         单位：万吨 
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图 55： 港口粗粉总库存             单位：万吨  图 56： 港口球团总库存             单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 57： 港口块矿总库存             单位：万吨  图 58： 港口铁精粉总库存          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 59： 186 家矿山企业铁精粉库存      单位：万吨  图 60： 126家矿山企业铁精粉库存 单位：万吨 
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