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黑色金属组 
        双节前补库需求，铁矿震荡偏强 

一、 行情回顾： 

当前铁矿石供需双强格局延续，双节前高铁水背景下钢厂仍有刚需补

库，矿价底部支撑较强。上周二唐山地区环保限产消息再起，短期实际影

响量有限。后半周钢协铁矿石会议消息在市场发酵，情绪上有一定偏多影

响。反内卷叠加美国降息，关注商品能否中期见底。  

二、基本面跟踪： 

1、供给端：全球铁矿石发运总量 3573.1 万吨，环比增加 816.9 万

吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2977.8 万吨，环比增加 648.2 万吨。澳洲发

运量 2084.6 万吨，环比增加 262.2 万吨，其中澳洲发往中国的量 1836.2

万吨，环比增加 304.9 万吨。巴西发运量 893.2万吨，环比增加 386.0 万

吨。澳洲巴西 19港铁矿发运总量 2850.8 万吨，环比增加 583.8 万吨。供

应逐步回升。 

2、需求端：247家钢厂高炉开工率 83.98%，环比上周增加 0.15个百

分点，创 4 个月高位；高炉炼铁产能利用率 90.35%，环比上周增加 0.17

个百分点；钢厂盈利率 58.87%，环比上周减少 1.30 个百分点，钢厂盈利

率降至 3 个月新低，日均铁水产量仍回升至 241.02 万吨，为 8 月以来最

高，环比上周增加 0.47万吨，疏港量也处于同期高位。 

3、截至 9 月 19 日，上周全国 45 港库存环比回落 48.39 万吨至

13801.08万吨，247 家钢厂进口矿库存环比回升 316.4 万吨至 9309.43 万

吨，按历史经验，国庆节前预计钢厂仍有铁矿石原料补库需求，但目前钢

厂利润收缩，高产量承压，预计钢厂补库力度和强度可能不会特别强，不

太会有超额补库。  

三、总结： 

降息落地叠加处于 9 月下旬，基本面的交易权重进一步提升。双节前

高铁水背景下钢厂仍有刚需补库，矿价底部支撑较强。但螺纹钢库存压力

较大，卷螺差倾向维持扩张，下游需求疲软对铁矿石上方空间形成压制。

铁矿自身基本面矛盾不突出，节前矿价预期继续保持高位震荡，操作上以

观望为主。节后观察钢材累库情况，若出现钢厂减产，库存改善的情况，

依然是买点；若成材供应依旧高位，库存居高不下，或有一波调整风险。 

四、风险提示：1、政策超出预期；2、需求大幅回升等。 

相关报告 



 

 

 

数据中心 —铁矿                   

 

数据来源：新世纪期货、钢联、wind 



 

 

 

图表区—铁矿 

图 1： 普氏指数走势图               单位：美元  图 2： 铁矿基差走势图               单位：元/吨 
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图 3： 卡粉和 PB粉价差走势图      单位：元/吨  图 4： PB粉和超特粉走势图          单位：元/吨 
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图 5： 铁矿全球发运量                单位：万吨  图 6： 澳洲巴西铁矿总发货量          单位：万吨 
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图 7： 澳洲铁矿总发货量             单位：万吨  图 8： 巴西铁矿总发货量              单位：万吨 
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图 9： VALE 发运量                   单位：万吨  图 10： 力拓发运量                 单位：万吨 
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图 11： BHP 发运量                   单位：万吨  图 12： FMG发运量                    单位：万吨 
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图 13： 澳大利亚至中国发货量      单位：万吨  图 14： 力拓发运至中国           单位：万吨 
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图 15： BHP 发运至中国              单位：万吨  图 16： FMG发运至中国            单位：万吨 
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图 17： 非澳巴发运情况              单位：万吨  图 18： 全球和澳巴发运        单位：万吨 
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图 19： 北方六港到港量             单位：万吨  图 20： 47港铁矿到港总量           单位：万吨 
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图 21： 澳大利亚产铁矿离港船舶数量     单位：只  图 22： 巴西产铁矿离港船舶数量       单位：只 
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图 23： 45 港船舶到港量               单位：只  图 24： 26港船舶到港量               单位：只 
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图 25： 186 家矿山企业产能利用率            单位：%  图 26： 126家矿山企业产能利用率   单位：% 
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图 27： 186 家矿山铁精粉日均产量         单位：万吨  图 28： 126家矿山铁精粉日均产量单位：万吨 
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图 29： 长短流程产量走势图         单位：万吨  图 30： 长短流程厂内库存           单位：万吨 
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图 31： 铁矿日均疏港量             单位：万吨  图 32： 247家钢厂日均铁水产量         单位：% 
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图 33： 247 家高炉开工率               单位：%  图 34： 247家高炉产能利用率         单位：% 
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图 35： 247 家钢厂盈利率               单位：%  图 36： 长短流程利润              单位：元/吨 
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图 37： 247家钢厂进口矿库消比         单位：%  图 38： 247家钢厂进口矿日耗        单位：万吨 
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图 39： 64 家钢厂进口矿库存及日耗   单位：万吨  图 40： 64家钢厂国产矿库存及日耗   单位：万吨 
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图 41： 64家钢厂进口矿库消比          单位：%  图 42： 64家钢厂国产矿库消比          单位：% 
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图 43： 块矿入炉配比             单位：%  图 44： 球团入炉配比                         单位：% 
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图 45： 烧结矿入炉配比              单位：%  图 46： 烧结矿入炉铁品味                  单位：% 
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图 47： 贸易商港口现货日均成交量    单位：万吨  图 48： 远期现货日均成交量         单位：万吨 
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图 49： 45 港港口库存               单位：万吨  图 50： 45港巴西矿库存              单位：万吨 
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图 51： 45 港澳矿库存               单位：万吨  图 52： 45港贸易矿库存              单位：万吨 
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图 53： 45 港进口矿库存及贸易矿量   单位：万吨  图 54： 247家钢厂进口矿库存         单位：万吨 
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图 55： 港口粗粉总库存             单位：万吨  图 56： 港口球团总库存             单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 57： 港口块矿总库存             单位：万吨  图 58： 港口铁精粉总库存          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 59： 186 家矿山企业铁精粉库存      单位：万吨  图 60： 126家矿山企业铁精粉库存 单位：万吨 
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