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铁矿石静待政策与需求信号 

2024-10-20 

铁水大幅回升，铁矿短期仍有支

撑 

2024-9-15 

93阅兵限产，铁矿震荡为主 

2024-8-11 

铁水面临拐点，关注“反内卷”

政策兑现 

2024-7-7 

中美贸易关系缓和，铁矿逢高抛

空 

2024-5-19 

 

 

黑色金属组 
       铁水产量拐头回升，铁矿延续反弹 

一、 行情回顾： 

进入 11 月，美联储降息如期落地，鲍威尔却意外放鹰，12 月降息预

期瞬间摇摆；中美元首会晤结束，宏观利好情绪出尽，矿价呈现快速回调

走势。11月中旬，铁水有一定程度反弹，矿价受到较强支撑。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：全球铁矿石发运总量 3516.4 万吨，环比增加 447.4 万

吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2908.7 万吨，环比增加 360.1 万吨。澳洲发

运量 2050.4 万吨，环比增加 239.6 万吨，其中澳洲发往中国的量 1873.0

万吨，环比增加 339.0 万吨。巴西发运量 858.2万吨，环比增加 120.5 万

吨。 

2、需求端：247 家钢厂盈利率续降 0.87%至 38.96%，创逾 1 年低

位。高炉开工率环比减少 0.32%至 82.81%，但高炉炼铁产能利用率增加

0.99%至 88.8%，日均铁水产量回升 2.66 万吨 236.88 万吨。后期铁水大

概率季节性减产，但钢厂补库需求仍有预期，叠加 11 月末至 12月中上旬

国内外宏观及政策层面仍有释放利好的可能，因此前期价格快速回落后短

期有望震荡偏强。 

3、今年以来，45 港铁矿石港口库存总体呈现“先去后累”走势。年

初以 15392.53 万吨高位开局，在铁水增产驱动下至 8 月 1 日降至

13657.9 万吨，去库幅度达 1735 万吨；此后供需逆转，连续 13 周累积至

当前的 14898.83万吨，回补 1241万吨，近期铁矿石过剩矛盾将进一步扩

大，全国 45 个港口进口矿库存周环比增加 230.88 万吨至 15129.71 万

吨，刷新 8个月高位。 

三、总结： 

在目前钢厂盈利率和库存水平下，铁水负反馈概率偏低，叠加钢厂铁

矿库存偏低，基差同比偏高，短期矿价震荡反弹。12 月美联储议息与国

内经济工作会议同频落地，宏观情绪有望阶段性回暖，同时冬储补库窗口

打开，届时矿价下方仍存支撑。 

四、风险提示：1、政策超出预期；2、需求大幅回升等。 

相关报告 



 

 

 

数据中心 —铁矿                   

 

数据来源：新世纪期货、钢联、wind 



 

 

 

图表区—铁矿 

图 1： 普氏指数走势图               单位：美元  图 2： 铁矿基差走势图               单位：元/吨 
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图 3： 卡粉和 PB粉价差走势图      单位：元/吨  图 4： PB粉和超特粉走势图          单位：元/吨 
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图 5： 铁矿全球发运量                单位：万吨  图 6： 澳洲巴西铁矿总发货量          单位：万吨 
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图 7： 澳洲铁矿总发货量             单位：万吨  图 8： 巴西铁矿总发货量              单位：万吨 
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图 9： VALE 发运量                   单位：万吨  图 10： 力拓发运量                 单位：万吨 
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图 11： BHP 发运量                   单位：万吨  图 12： FMG发运量                    单位：万吨 
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图 13： 澳大利亚至中国发货量      单位：万吨  图 14： 力拓发运至中国           单位：万吨 
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图 15： BHP 发运至中国              单位：万吨  图 16： FMG发运至中国            单位：万吨 
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图 17： 非澳巴发运情况              单位：万吨  图 18： 全球和澳巴发运        单位：万吨 
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图 19： 北方六港到港量             单位：万吨  图 20： 47港铁矿到港总量           单位：万吨 
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图 21： 澳大利亚产铁矿离港船舶数量     单位：只  图 22： 巴西产铁矿离港船舶数量       单位：只 
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图 23： 45 港船舶到港量               单位：只  图 24： 26港船舶到港量               单位：只 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

600

800

1000

1200

1400

1600

第1周 第8周 第15周第22周第29周第36周第43周第50周

2021年度 2022年度 2023年度

2024年度 2025年度 1500

1800

2100

2400

2700

3000

3300

3600

第1周 第8周 第15周第22周第29周第36周第43周第50周

2022年度 2023年度

2024年度 2025年度

45

55

65

75

85

95

105

115

125

135

第1周 第8周 第15周第22周第29周第36周第43周第50周

2021年度 2022年度 2023年度

2024年度 2025年度 10

20

30

40

50

60

第1周 第8周 第15周第22周第29周第36周第43周第50周

2021年度 2022年度 2023年度

2024年度 2025年度

100

120

140

160

180

200

220

第1周 第10周 第19周 第28周 第37周 第46周

2021年度 2022年度 2023年度

2024年度 2025年度
90

120

150

180

210

第1周 第8周 第15周第22周第29周第36周第43周第50周

2021年度 2022年度 2023年度
2024年度 2025年度



 

 

 

图 25： 186 家矿山企业产能利用率            单位：%  图 26： 126家矿山企业产能利用率   单位：% 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 27： 186 家矿山铁精粉日均产量         单位：万吨  图 28： 126家矿山铁精粉日均产量单位：万吨 
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图 29： 长短流程产量走势图         单位：万吨  图 30： 长短流程厂内库存           单位：万吨 
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图 31： 铁矿日均疏港量             单位：万吨  图 32： 247家钢厂日均铁水产量         单位：% 
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图 33： 247 家高炉开工率               单位：%  图 34： 247家高炉产能利用率         单位：% 
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图 35： 247 家钢厂盈利率               单位：%  图 36： 长短流程利润              单位：元/吨 
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图 37： 247家钢厂进口矿库消比         单位：%  图 38： 247家钢厂进口矿日耗        单位：万吨 
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图 39： 64 家钢厂进口矿库存及日耗   单位：万吨  图 40： 64家钢厂国产矿库存及日耗   单位：万吨 
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图 41： 64家钢厂进口矿库消比          单位：%  图 42： 64家钢厂国产矿库消比          单位：% 
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图 43： 块矿入炉配比             单位：%  图 44： 球团入炉配比                         单位：% 
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图 45： 烧结矿入炉配比              单位：%  图 46： 烧结矿入炉铁品味                  单位：% 
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图 47： 贸易商港口现货日均成交量    单位：万吨  图 48： 远期现货日均成交量         单位：万吨 
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图 49： 45 港港口库存               单位：万吨  图 50： 45港巴西矿库存              单位：万吨 
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图 51： 45 港澳矿库存               单位：万吨  图 52： 45港贸易矿库存              单位：万吨 
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图 53： 45 港进口矿库存及贸易矿量   单位：万吨  图 54： 247家钢厂进口矿库存         单位：万吨 
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图 55： 港口粗粉总库存             单位：万吨  图 56： 港口球团总库存             单位：万吨 
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图 57： 港口块矿总库存             单位：万吨  图 58： 港口铁精粉总库存          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 59： 186 家矿山企业铁精粉库存      单位：万吨  图 60： 126家矿山企业铁精粉库存 单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 
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