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投资咨询部：0571-85165192，85058093                   2016 年 4月 1日 

白糖投资策略 

 

投资策略分析 
日期 

2016-4-1 

基本面摘要：减产铺基调+政策配合，看多远月白糖 

1．国内供需：15/16 榨季国内白糖产量预估在 900-920 万吨，较上年减少 10%左右，（另

根据 3 月 30 号最新数据看，产量预计有进一步减少可能）；进口量暂预估在 400 万吨以内，

消费量预估与 14/15 持平，为 1600 万吨；在走私糖搅局炒作出世之前，白糖供需利多格局清

晰。对于下一榨季，尚无完整产量预估，但根据当前蔗农亏损以及甘蔗种植规律，继续减产

为大概率事件。 

2．国际方面，多家国际机构上调 15/16 以及 16/17 榨季缺口预估，国际糖市基本面向好。 

在雷亚尔汇率升值等利好支撑下，当前外盘强势已使进口利润大幅缩减 

3．政策方面，白糖进口政策较为稳定，6000 元以下抛储可能不大；政策利多国内白糖

价格。 

4. 1701 合约交割期处于 15/16 榨季结束，16/17 榨季刚启的阶段，市场有炒作 

“青黄不接”的习惯。若 15/16 榨季陈糖销售情况偏好，走私糖又得到一定抑制，在连续减

产的大背景下，1701 合约将有较大向上的可能 。 

技术面分析：  
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建议操作计划 
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保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。 


