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盘前交易提示

期市有风险 投资须谨慎敬请参阅文后的免责声明

投资咨询部：0571-85165192，85058093

新世纪期货盘前交易提示（2016-5-17）

一、 市场点评及操作策略

金

属

工

业

用

品

铜 观望 铜：宏观方面，周六公布规模以上工业增加值等数据，均不及预期

及上期；或将进一步打压基本金属。LME 库存方面，上周五铜全球

库存达到 15.76 万吨，较上周一减少 3k 吨。中国方面，上周五期

货库存 28.6 万吨，较上期减少约 2.8 万吨。产业方面，中国或有

部分企业扩建或增加产能（如力拓重启内蒙项目），加重原来就宽

松的供需局面。铜从基本面而言，仍然较为疲弱，建议保持空头思

路为主。

锌：宏观方面，周六公布规模以上工业增加值等数据，均不及预期

及上期；或将进一步打压基本金属。 行业方面，，2016 年 1-2 月

全球锌矿供给下滑 6.7%，国内产量较稳定。因进口利润窗口关闭，

进口或有减少，整体上游锌矿供应偏紧； 中游国内冶炼厂生产热

情较高，或将推动加工费走低，支撑锌价。下游 4 月预计镀锌企业

开工率 91.6%，较 3 月小幅提高 1%。库存方面，由于下游采购积极，

库存持续减少，预计减少态势或维持。基本面较好，以谨慎多头思

路为主，短线宜观望。

铝：宏观方面，周六公布规模以上工业增加值等数据，均不及预期

及上期；或将进一步打压基本金属。库存方面，12 日 LME铝库存为

2589 万吨，较上日小幅减少， 为历史较低位置。国内上周五显性

库存 29.3万吨，较上期减少约 8K 吨，为历史中值偏高水平。现货

方面，昨日华东整体偏紧；华南紧缺，交投活跃。铝本为有色中基

本面较好的品种，但近期受宏观数据拖累，期价表现疲弱，当前建

议以观望或技术短空为主。

铝 观望

锌 观望

镍 观望

黄金 逢低做多 美联储宣布美国联邦基金基准利率维持不变，预计今年再升息两

次，并下调 GDP 增速、失业率及核心通胀率等主要经济指标预测。

美联储声明中措辞偏鸽派，提及了有关“全球风险”的预防性，甚

至有些胆怯的措辞都推动贵金属急升，贵金属可以逢低做多。

白银 逢低做多

螺纹 观望 螺纹钢：随着 3 月~4 月钢铁价格快速上涨，部分原来已经停产的钢

厂重新开始生产。复产产能均为合规产能，不属于淘汰范围，钢材

价格回升，对化解钢铁过剩产能有一定影响，但总体影响较小。今

年以来钢铁的终端需求实际上并未完全复苏，钢价大幅上行的行情

仍要归功于投机炒作、政策刺激以及市场面的综合因素作用。市场

供求关系并没有发生根本性转变，钢铁产能严重过剩的情况并未改

铁矿石 观望

焦炭 观望

焦煤 观望
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变，钢材价格难以持续快速上涨，介入短期期货贴水较大，下跌空

间较为有限，短期震荡为主。

铁矿石：资金持续流出，拉升动力不断减弱，港口铁矿石库存将继

续维持高位，这将进一步增加市场的供应压力。铁矿石期货面临着

现货供应宽松与后期需求有限等利空因素，预计短期内将转入振荡

转弱走势，暂观望为主。。

玻璃：当前玻璃现货市场“南北分化”与供需两端的双重压力不无

关系。玻璃期货开始了一轮大幅调整。前期 1609 合约升水过高，

而华中尚处于季节性淡季，现货仍然存在下跌的可能，升水显然无

法持续，因此期价下滑也是在情理之中。玻璃期价的下调幅度或将

有限。尤其是 1701合约，深度下探之后反而是个做多的机会。

玻璃 做多

农

产

品

大豆 逢低多 大豆：进入 5 月份，东北产区集中进入春播时节，销售大豆的农户

数量减少，再加上对市场价格不认可，对优质粮较为惜售，用粮企

业逐步产生观望心理。南方市场需求疲软，价格将维持现状。市场

有传言称 5 月 25 日将进行国储大豆拍卖，但目前拍卖底价还不明

了，不过这些拍卖对国产大豆尚构不成冲击，但其对国产大豆整体

涨势将形成些许抑制作用。

豆粕：美国农业部 5 月供需报告利多市场之后，美豆暂时缺乏更多

的消息影响，周度美豆出口不佳，美盘豆类小幅回落，后期需要重

点关注美豆的播种面积以及出口情况。如果市场再度获得南美减产

及拉尼娜导致美国产量下调等题材的提振，那么美豆中长线价格有

望向上拓展新的空间。国内生猪养殖暴利，养殖户补栏积极性高涨，

目前能繁母猪及生猪存栏均已经止降回升，4 月份国内生猪存栏量

较 3 月份增加 0.6%，能繁母猪存栏量较 3 月份增加 0.3%，从猪周

期来看，第四季度及明年豆粕需求可期。不过，近期油厂开机率大

幅提升，未来几周油厂开机率都将超高，对豆粕或有压力。

玉米：目前市场上余粮供应仍可供应一段时日，中储粮仍在不断向

市场投放轮换粮，整体供应面仍较宽松。另外，玉米终端需求始终

未有好转，生猪及能繁母猪存栏率仍处于低水平，饲料终端需求的

恢复仍需时日，同时，4-5月份，进口玉米及替代谷物靠港较为集

中，且临储收购结束之后，定向销售及临储拍卖预期增强，深加工

企业多维持原料低库存状态，玉米工业需求量也不见太大提升。

菜粕 逢低多

豆粕 逢低多

玉米 偏空

豆油 观望 油脂：由于马来债务问题为突发性利空，影响时间不会太长，且由

于 USDA 报告对美豆低库存预期，及美豆生长期拉尼娜气候担忧，

油脂中长线看涨格局未改。加上目前国内豆油供应暂无压力，目前

国内豆油商业库存总量 68.85 万吨，明显低于 5 年同期平均的

87.323 万吨，油厂后期大豆不少没有点价，随着美豆不断攀高，后

期到港大豆成本明显提升，目前压榨已面临严重亏损，成本因素继

续为豆油行情提供底部支撑，短期暂时观望为主。

棕榈油 观望

白糖 偏多 白糖: 从白糖的减产幅度、政策导向看，本榨季应为偏多格局。3

月份甘蔗糖厂逐渐收榨，后期现货价格关注夏季消费。国际糖业组
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织（ISO）最新报告调高 2015/16 年度全球食糖产消缺口，由 250

万吨调高至 353 万吨。在国内减产的背景下，关注进口量及国外糖

市场牛熊转换。操作上，中长期维持慢牛思路。

棉花 偏多

鸡蛋 观望

能

源

化

工

品

橡胶 偏空

橡胶：5 月仓单压力释放，本月天胶价格下挫。供给端：主产区进

入开割期，受干旱影响预计产量有所下降。需求端：国内重卡市场

4 月份销售数据良好，连续第三个月快速增长，但季节性需求转弱。

国内港口库存仍居高位，同时交易所库存继续增长，交割临近，期

货价格将受到压制。

LLDPE 偏空 LLDPE\PP：目前处于供需两淡的局面。LLDPE 下游农膜 5-6 月份进

入传统需求淡季，农膜开工率降至低位，贸易商及下游备货量下降；

国内装置检修较多，本周开工率 76%左右；二季度 PP 表现可能略好

于 L，因 PP 没有明显季节性淡旺季，需求尚可，但预期新增供应量

较多。综合来看，本月塑料供需两淡，预计价格重心下移，操作上

高抛为主。

PTA：原油价格持续上涨，带动 PTA 反弹，但因交割货源将释放，

本月价格不乐观。基本面上，当前下游需求旺季；PTA 供应充足，

库存大量库存流入交割库，此前现货企业大量套保。行情与 15 年

同期有一定的相似性，预计 05 合约会天量交割。本月交割前后价

格反弹高度有限，走势仍偏弱，操作上建议高抛为主。

PP 偏空

甲醇 震荡

PTA 偏空

二、 套利提示

操作

周期

套利

组合

昨日收盘

价差/比价
交易提示

短

线

机

会

买 i1609 抛

i1701
25

组合价差在区间[10,20]建仓，第一目标 30，止

盈一半，第二目标 50，大部分头寸止盈。

买 L1609 抛

L1701
295

买 L1609 抛 L1701 组合价差在区间[250,350]建

仓,第一目标价差 650,第二目标价差 1000,止损

价差 200。

买豆油 1609

抛 棕 榈 油

1609

776

买豆油 1609 抛棕榈油 1609 组合价差在区间

[600,700]建仓,持有并滚动操作。第一目标价差

800,第二目标价差 1200,止损价差 50

买菜粕 1609

抛菜粕 1701
74

买菜粕 1609 抛菜粕 1701 组合价差在区间[30，

50]建仓，第一目标价差 100，第二目标价差 150,

止损价差 20。

三、 现货价格变动及主力合约期现价差

2016-5-16
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现货价格
主力合

约价格 期现价差

主力合约

月份昨日 今日 变动

螺纹钢 2310 2310 0.00% 2052 -258 1610

铁矿石 478 456 -4.60% 367.5 -89 1609

焦炭 1000 1000 0.00% 873 -127 1609

焦煤 725 725 0.00% 685.5 -40 1609

玻璃 1124 1124 0.00% 975 -149 1609

沪 铜 35390 35480 0.25% 35610 130 1607

沪 铝 12220 12350 1.06% 12225 -125 1607

沪 锌 15410 15510 0.65% 15105 -405 1607

橡 胶 10800 10800 0.00% 11240 440 1609

豆 一 3600 3600 0.00% 3614 14 1609

豆 油 6300 6250 -0.79% 5974 -276 1609

豆 粕 2930 2940 0.34% 2809 -131 1609

棕榈油 5520 5520 0.00% 5176 -344 1609

玉 米 1910 1910 0.00% 1655 -255 1609

白 糖 5510 5510 0.00% 5582 72 1609

郑 棉 12523 12526 0.02% 12335 -191 1609

菜 油 6250 6250 0.00% 6002 -248 1609

菜粕 2350 2350 0.00% 2272 -78 1609

塑 料 8550 8550 0.00% 7905 -645 1609

PP 6730 6730 0.00% 6691 -39 1609

PTA 4650 4550 -2.15% 4642 92 1609

沥青 1700 1700 0.00% 1986 286 1609

甲醇 1885 1885 0.00% 1908 23 1609

四、 内外盘比价

国内收盘价 品种主力合约 国外收盘价 比价
历史比价均

值
历史比价大概率区间 均值偏离度

沪铜 1607 35610.00 LmeS 铜 3 4645.00 7.67 7.78 7.49-8.04（3个月） -1.46%

沪锌 1607 15105.00 LmeS 锌 3 1890.00 7.99 8.28 7.87-8.76（3个月） -3.48%

沪胶 1609 11240.00 日 胶连续 169.00 66.51 65.00 59.3-68.9（3个月） 2.32%

沪金 1612 272.05 纽 金连续 1282.80 4.72 4.72 4.61-4.88（3个月） -0.10%

连豆油 1609 5974.00 美豆油连续 32.82 182.02 183.42 173.81-191.41（3个月） -0.76%

连棕油 1609 5176.00 马棕油连续 2550.00 2.03 1.93 1.847-2 （3个月） 5.39%

白糖 1609 5582.00 美糖连续 16.72 333.85 385.65 356.29-426.61（3个月） -13.43%
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备注：1、黄金比价为外盘比内盘，其余品种为内盘比外盘；2、括号内备注历史比价的统计时间长度。

免责声明：

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，也不

保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。


