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投资咨询部：0571-85165192，85058093 2016 年 5月 17 日

菜油投资策略

投资策略分析
日期

2016-5-17

基本面摘要：

1. 美国农业部如期调高出口和压榨数据，新豆期末库存远低于预期，旧作的库存消费比调

低到 10.7%，新作的库存消费比调低到 7.8%，报告极为利多。美国农业部对旧作出口

调增 3500万蒲式耳，约 100万吨，对旧作压榨调增 1000万蒲。旧作库存下降 4500万

蒲至 4 亿蒲；农业部预计新作面积 8220 万英亩，单产 46.7，出口 18.85 亿蒲较 3月底

的展望调增 4500万蒲，新作年末库存 3.05亿蒲，大幅低于市场预期，构成非常大的利

好。

2. 因种植收益下滑，2015 年冬季，我国大部分油菜籽主产区遭遇偏高平均气温和短时超强

寒流的袭扰，加之政府托市收购政策的停止，中国 2015/16 年度油菜籽种植面积大幅下

滑，高者达 40%，最低也有 20%水平。加上单产下滑，今年菜籽产量或下降 3 成左右，

总产量或在 450 万吨左右。

3. 我国临储菜油竞拍交易会如期火爆，自 2015年 12 月 11 日以来已有二十批次定期拍卖，

参与“国拍”的榨油厂、贸易商积极高涨，成交率均值在 75%以上。

技术面分析：

日线处于上升趋势当中，回调已经完成，有待继续拉升，周线有待突破大的震荡区间。

操作标的 OI1609

投资方向 多

持仓与资金分

析

菜油回调后再次拉升价升量长，持仓逐步增加，说明有多头资金陆续入

场推动价格上涨。

建议操作计划

开仓区间 止损 止盈
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免责声明：

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，也不

保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。
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