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【特别关注】

财政部：第三批PPP项目数量翻番 投资额增八成
　　【开利综合观察】从财政部获悉，财政部于2016年9月组织完成了第三批示范项目的评审工作，并于10月13日发布了第三批示范项目名单。财政部发文就第三批示范项目情况进行简要分析。
　　财政部指出，与前两批相比，2016年第三批示范项目实现了多个首次：首次与相关行业部委联合组织申报、评审和发布，鼓励部委申报和推荐，鼓励地方各级行业部门与财政部门联合申报和初选，调动了各行业部门积极性；首次事前全面公开了评审程序和标准，增加了规范性和透明度；首次通过PPP综合信息平台实现线上申报和评审，限定地方申报数量，申报数量、质量和效率得以进一步提升；评审程序上增加了形式审查环节，对项目材料完整性、规范性把关更严；行业划分更为精确，共分成交通、市政、农林水利与环境保护、综合开发、社会事业等8个评审组，每组评审任务较为均衡，保障了更好的评审质量；专家组成上，吸纳了更多行业专家，每个组由部委推荐的行业专家3名以及专家库中产生的政策、法律、财务、咨询专家各1名，专家组成更专业、更多元，可以更好把握行业方向、全面审视项目；首次引入了部委观察员制度，并通过系统随机抽选评审专家，评审的公平性和公正性得以进一步加强。
　　本次共有34个省、自治区、直辖市、计划单列市、新疆生产建设兵团和中央部委的1174个项目申报第三批示范项目，涉及总投资近2.3万亿元，申报项目数和总投资额均超过前两批示范项目申报之和。值得说明的是，此次申报明确要求各省申报项目数上限为50个，共有13个省份满额申报，由此推测，如果没有申报限制，此次申报示范项目的数量和投资规模会更高，一定程度上表明，前两批项目的示范效果初显，PPP模式已经得到越来越广泛的关注与运用。
　　经过评审，共有516个示范项目脱颖而出，占全部申报项目的44%，投资总额逾1.17万亿元。相较于第二批示范项目，项目数量翻番，投资额增加逾八成。
　　财政部指出，第三批示范项目覆盖了能源、交通运输、水利建设、生态建设和环境保护、市政工程、城镇综合开发、农业、林业、科技、保障性安居工程、旅游、医疗卫生、养老、教育、文化、体育、社会保障和其他18个一级行业。其中，市政工程、交通运输、生态建设和环境保护、城镇综合开发四类行业项目数最多，占比分别为43%、12%、9%、6%，合计占比达70%；交通运输、市政工程、城镇综合开发、生态建设和环境保护的投资额最大，占比分别为43%、27%、10%、7%，合计占比达87%。不难看出，无论是项目数还是投资规模，这四类一级行业占比均超过2/3，说明第三批示范项目的行业集中度较高。
　　此外，第三批示范项目涉及全国22个省、4个自治区、3个直辖市、4个计划单列市及新疆生产建设兵团共34个地区，相比第二批示范项目，新增4个地区，分布区域进一步扩大。
【开利内参】

全球市场波动性又起来了 这一次会再迎来暴跌吗？
【开利综合观察】全球市场波动性重新抬头，引发分析师对未来走向的担忧。花旗在一份报告中称，衡量股市、利率、，和2015年11月的情况极为相似。去年出现这种情况之后，全球股市出现了长达三个月的剧烈波动。

汇率以及商品等价格波动幅度的一项综合指数近期大幅飙升报告称：值得注意的是，2015年11月，这一指数飙升至顶点时，正值股市开始转向，全球股市大跌15%，持续时间长达三个月。

不过花旗也称，这并不是说市场马上也会出现和当时类似的走势，但是显示出，近期的价格变动表明市场信心可能在下滑。“市场大幅下滑需要触发因素，但是只要出现一个很小的触发因素就足够了。”

同时，随着市场对美联储12月加息预期高企，美元持续走强，新兴市场资本外流担忧也重新涌现。彭博援引摩根士丹利分析师Hans Redeker团队的报告称，大多数发达经济体就业市场的改善以及大宗商品价格企稳，令投资者认为通缩压力已经消退，这也意味着债券收益率将要走高。

而发达国家国债收益率的上行，也将导致推动资金流入新兴市场的套息交易难以为继。Redeker认为，此前资金向新兴市场的流入可能就会变成流出，随着“美元归来”市场波动加剧在所难免。有“恐慌指数”之称的CBOE波动率指数VIX，在8月跌至多年低点后，近期也开始抬头：花旗警告称，“当心意料之中事件带来意料之外的结果。”
全球流动性拐点已至？新兴市场小心“美元归来”
【开利综合观察】市场对美联储12月加息预期高企令美元持续走强，而欧洲与日本等地货币政策也露出短期拐点的迹象。随着发达国家国债收益率的上行，推动资金流入新兴市场的套息交易或将难以为继。

在套息交易中，投资者收益的决定因素，主要来自不同国家较短期限主权债的利差。通常而言，投资者会借入成本较低的发达国家货币，并在收益率较高的新兴市场建仓。

但是，近期这种推动资金流入新兴市场的交易策略，已经开始因为发达国家国债收益率的上扬而遭到威胁。彭博援引摩根士丹利分析师Hans Redeker团队的报告称，大多数发达经济体就业市场的改善以及大宗商品价格企稳，令投资者认为通缩压力已经消退，这也意味着债券收益率将要走高。
Redeker报告写道：避险资产的高估值，过去推动了股票以及其他收益率较高资产的价格，为资金向亚洲新兴市场的流入提供了支撑。
    如果（发达经济体）债券收益率开始上行，那么此前资金（向新兴市场）的流入可能就会变成流出。外国资金流入较多的高收益货币（南非兰特、土耳其里拉以及哥伦比亚比索等），可能就要开始下滑。
Redeker认为，在美国之外有数以万亿美元计的美元债务发行，随着“美元归来”市场波动加剧在所难免。而实际上，发达市场国债收益率已经开始上行。

海通宏观分析师姜超称，美国10年期国债利率从8月的1.5%升至目前的1.8%，升幅约30bp。在欧元区，德国10年期国债利率已经从8月初最低约-0.2%转正至0.01%，法国10年期国债利率从8月初最低的0.1%升至0.3%。

而从日本来看，其10年期国债利率在7月底最低时接近-0.3%，而目前已经回到了0左右，原因在于日本央行9月最新的货币政策引入收益率曲线目标，称将继续购买日本国债直至10年期国债收益率保持在0附近。

姜超认为，德法两国国债利率大幅上升的背后，是关于欧央行缩减QE的传闻。日本最新的货币政策导致了日本长期国债利率由负转零，因而实际并非宽松、而是收紧。从短期来看全球主要发达经济体的货币政策都出现了收紧的拐点。

姜超称，上证B股暴跌，已经显露出了资金撤离亚洲新兴市场的苗头：B股的下跌其实是亚洲新兴市场股市普跌、资金流出的一个缩影。在最近的1个多月内，印度股市从顶部下跌了5.3%、港股从顶部下跌了5.4%，泰国股市动顶部下跌5.2%，韩国、新加坡、马来西亚等股市平均下跌3%左右。

观察这些亚洲国家的货币，近期普遍出现明显的贬值，我们统计近两月除了港币和印度卢比保持稳定以外，其他货币例如新加坡元最近两月贬值约4%，韩币贬值约3.5%，泰铢贬值约3%，马币贬值约5%，而离岸人民币贬值约2%。
姜超认为，海外资金撤离应是B股市场下跌的重要原因，而且海外资金不仅在撤离B股，而是近期普遍在从亚洲新兴市场撤出，因而导致了这些市场同时出现汇率贬值和股市下跌。

【战略观察】

开利财经移动客户端介绍

一：为满足当前移动互联金融咨询的需要，我司经过一年的准备，现在全面升级pc端和移动客户端。热泪庆祝小开的忠实粉丝们可以在家抱电脑，在外拿手机，随时随地的关注小开24小时贴身资讯服务，只要点击[image: image4.bmp]http://web.huijuzx.com/注册用户名即可实现一站式阅读，内参、研报、涨停板、主题事件通通一屏掌握！用户名可以按月、季、年购买，您可以网站上自主下单付费，也可以微信、支付宝付款。 
    二：开利财经邮件版还继续在售，每个交易日早上八点前发送（移动互联的特性已经决定了邮件内容的滞后性更加突出，而实时的新闻资讯尽在移动互联终端），您可以根据需求选择邮件版或者用户名，有疑问可以咨询我们的客服，拨打我们的热线电话：021-56661808，会给您合理的建议！
    三：最重要的是我们的APP定制，为营业部提供定制需求书，我们承担美工、技术、资讯推送。我们贵营业部提供专用后台，可以自己设置特色栏目，如开户、投顾互动、融资融券、理财产品、公司股评、股票池等。还可以进行客户资料管理，给客户推送营业部近期活动。 贵方只要采购“APP+微信+web一站式移动客户端”，客户分级帐号都将交付营业部负责人自行管理、分配。营运情况，一手掌握！
四：新推出营业部微信公众号资讯定制服务，只要您认可我们的资讯内容，想要稼接到您个人或者营业部的微信公众号上，可以为您独家定制。只要你敢想，我们就给你做到最好！
五：资讯数据库服务。开利财经拥有A股、港股、新三板、中概股四大数据库，可以通过订制同步落地客户服务器。
六：提供定制数据宝服务
1.大股东股权质押；
2.员工持股计划
3.重要股东董监高增减持
4.保险机构举牌
5.定向增发数据
6. 公司高送转
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