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【特别关注】

一线城市光环褪去 人才涌向 “新一线城市”
    【开利综合观察】近日，国内移动互联网招聘平台“BOSS直聘”发布了《2016应届生互联网公司与职位吸引力报告》，其中提到，一线城市对应届生的吸引力下降，越来越多的年轻人涌向“新一线”。
报告显示，2016年，希望到北上广深工作的应届生比例已从三年前的51%下降至36%。而愿意去三四线城市工作的年轻人比例也下降，从2015年的22%降至20%。不过，有44%的应届生希望在二线城市工作，较去年增加了8个百分点。以杭州、苏州、青岛、成都、武汉、南京为代表的“新一线城市”，对人才的吸引力正在迅速攀升。

对年轻人来说，一线城市吸引力减弱，房价高企可能是其中最重要的原因。中国青年报25日报道称，近六成受访青年认为，一线城市房价“遥不可及”。中国青年报社会调查中心联合问卷网近日对2001名18～35岁青年群体进行的一项调查显示，83.6％的受访青年均被“房子”问题所困扰，58.0％的受访青年直言一线城市的房价对他/她而言“遥不可及”。更有71.8％的受访者直言身边因房价而放弃在大城市发展的年轻人多。
尽管如此，谈及房价对年轻人的影响时，中国青年报援引社科院社会发展战略研究院研究员张翼认为，不会出现大规模回迁，“资源、资金都在向大城市、超大城市、特大城市转移的现象并没有改变，资金投入和基本公共投入均集中在此，这使得收益机会和发展机会集中在此。所以，城市越大，就业机会越多，收入也相对较高，这会吸引年轻人的。比如北京的污染这样厉害，但流动青年仍然集中于此，不是说这里的就业环境多好，而是其他地方的就业环境更需要优化”。

因生活压力大，越来越多的年轻人远离北上广深一线城市，那么在获得更多自主创业大学生青睐的 “新一线”城市，年轻人的生活有何感受？我们再看看10月出炉的另一份调查。
麦可思研究院的一份调查显示，毕业半年后，“新一线”城市与一线城市就业满意度、月收入差距明显。3年之后，“新一线”城市就业满意度迎头赶上，不过一线城市和“新一线”城市月收入差距进一步拉大。调查分析认为，这可能是因为“新一线”城市与一线城市相比，工作、生活压力相对较小，所以虽然月收入、职位晋升方面提升有限，也仍能让很多在这里工作、生活的人获得较多满足感。

值得一提的是，今年的“新一线”城市是指成都、杭州、武汉、天津、南京、重庆、西安等15个城市。无论是一线城市还是“新一线”城市，相比亚洲其他国家城市，中国城市的生活成本普遍更高。
    据今年3月经济学人智库（The Economist Intelligence Unit）发布的《全球生活成本调查2016》报告，在全球生活成本排行榜上，上海与东京并列第11位，是中国内地生活成本最高的城市，过去20年中，东京曾14次居该排行榜榜首。深圳排在第16名，高于法兰克福、维也纳、悉尼等城市，大连、北京、青岛、苏州、广州、天津等城市也位列全球生活成本排行榜前60。

中国银行业总负债首度突破200万亿大关
【开利综合观察】中国银监会发布的数据显示，截至9月，银行业金融机构总资产达到217.3万亿元，同比增长15.7%；总负债则首次超过200万亿元，同比增长15.5%至200.4万亿元。

其中，商业银行总资产同比增长14.6%，达到168.3万亿元。商业银行总负债同比增长14.5%，至155.7万亿元。

在银行业金融机构中，包括政策性银行及国开行、民营银行、外资银行、非银行金融机构和邮储银行在内的其他类金融机构总资产增长最快，同比增速达27.7%，资产总规模为41.7万亿元。总负债也增长27.9%，达到37.8万亿元。
城市商业银行总资产增速位居第二，同比增长24%，总资产规模达26.3万亿元。城市商业银行总负债同比增长24.1%，至24.5万亿元。

大型商业总资产增速最低，截至9月同比增速为8.1%，总资产规模79.5万亿元。总负债增长7.7%至73万亿元。

【投资参考】

中国煤炭去产能，澳大利亚笑翻了
【开利综合观察】10月25日，国家发改委召开新闻发布会宣布煤炭去产能已完成全年目标的80%以上（2016年去产能目标为2.5亿吨）。受煤炭去产能影响，国内焦煤和动力煤分别已较去年年底飙涨超150%和100%。而国内煤价的暴涨增加了进口煤的吸引力：据海关总署最新数据，中国9月进口煤2444万吨，同比增38%，1-9月累计进口量同比增长15.2%。
受此影响，国际煤价也在近几个月内翻番，让煤炭出口占出口总值近15%的澳大利亚“笑得合不拢嘴”。更高煤炭价格预计会在四季度为澳大利亚增加120亿美元的贸易收益，在扭转贸易赤字的同时，提升经济增速和改善预算赤字。

除此之外，煤价的上升也推升了澳大利亚本地的用煤成本，在火电占电力供应近80%的澳大利亚，电力价格的通胀将传导至整个产业部门，最终提升CPI。虽然价格传导需要一定时间，但根据目前中国的煤炭去产能计划和进度，煤炭去产能将持续至2020年。所以短中期内的高煤价将对澳洲CPI提供一定支撑，让市场预期的澳洲央行降息来得更晚（如果还会再来的话）。
煤炭涨价或扭转澳洲贸易赤字
    中国煤炭去产能的效果已经开始体现在澳大利亚的出口煤价格上，四季度合约供货的焦煤价格较上季度狂涨116%至约200美元/吨，而现货价格更高，达240美元/吨；动力煤也不甘示弱，上季度也飙升了约50%。如果按各类煤的出口比重来计算，澳洲出口煤的整体价格至少已经翻番。
澳洲出口煤价
    而煤价上涨目前还未充分体现在澳洲的经济数据当中。例如，澳洲8月的贸易赤字为20亿美元，但煤价的大部分涨幅是从9月份才开始。所以如果从历史数据推算，澳洲每月出口价值约30亿美元的煤炭，那此次煤价暴涨将为澳洲每月带来30亿美元的额外收入。按此静态计算，澳洲在接下来的几个月中，将消除贸易赤字，甚至实现贸易盈余。
提振经济增速
    如果目前的煤炭价格可以在四季度保持平稳，可以将整体出口商品价格提升5%，在进口商品价格保持不变的情况下，会给四季度名义GDP增长带来额外2个百分点的提振，继而将全年名义GDP增速拉升至约5%，达四年以来最高增速。所以即便随后煤价有所回落，由于季度供煤合约已经将整个季度的煤价“锁定”，所以澳洲全年名义GDP增速在四季度仍会向5%挺进。
改善预算赤字
    澳大利亚自08年金融危机以来，政府赤字就一路上升，目前已近GDP的20%，并导致标普将其AAA评级展望下调为负面。
在8月份煤炭出口价格尚未意外飙升之前，德勤经济研究中心还对澳洲政府财政赤字问题表示悲观，认为未来几年因名义GDP增长缓慢，其财政赤字将继续扩大至超千亿澳元。

但煤炭价格的意外暴涨，让澳洲财政部的“梦想成真”。据澳洲财政部估计，澳洲出口大宗商品（除农产品外）的价格每增长10%，会给财政带来22亿美元的收入，一年后增至54亿美元。对于未来的财政赤字状况，澳洲政府还是一如既往地保持乐观，暗示对未来大宗商品长期价格和长期通胀的信心。
澳洲政府美好的憧憬
中国煤炭去产能除了让澳洲政府“笑翻了”外，还帮了澳洲央行一把。由于今年一季度澳大利亚CPI出现0.2%的负增长，创17年来新低，让澳洲央行“花容失色”：在今年5月和8月连续两次降息25个基点，至澳洲央行史上最低利率1.5%。

但刚刚公布的三季度CPI让澳央行松了一口，数据显示通胀自二季度的0.4%上升至0.7%。如果细看物价分项数据，除房地产外，CPI上升贡献最大的是电力价格（+5.4%）。
    因为在澳洲电力来源的构成中80%是火电，所以澳洲煤价在今年第二第三季度的上升提升了澳洲电力成本。随着时间的推移，电力价格上升还将传导至PPI，继而提升整个澳洲产业部门的成本，进一步推升CPI。
虽然完成由煤价至电价至PPI最后到CPI的传导需要时间，也需要煤价持续保持在相对较高的水平，但从中国目前煤炭去产能的计划和进度来看，煤价在中短期内仍将助力澳洲CPI。
根据中国能源局统计，截至2015年年底，全国煤炭产能为57亿吨。各省区共签订了去8亿吨产能的目标责任书，最终产能控制在45亿吨左右。中国发改委经济运行调节局有关负责人也称：2020年能源消费总量预期在50亿吨标准煤以内，煤炭消费量至多41亿吨。“十三五”时期完成去产能8亿吨的任务，需要3年或者更长的时间。
因此，按照今年去2.5亿吨的目标进度，煤炭去产能可能要持续到2020年才能告一段落。此外，从中国煤炭行业债务情况来看，目前整个煤炭行业背负着3.7万亿元的债务，且自2012年以来全行业累计亏损已达1.3万亿元。只有让煤价持续稳定在盈亏平衡线附近，并让煤炭行业出现盈利才能在2020年煤炭去产能完成时，让中国煤炭行业负债水平处于可控范围。

所以中国煤炭去产能的现实为澳洲煤炭价格向CPI传导“赢得了”充足的传导时间和价格空间。
    因澳洲CPI连续两个季度回升，澳洲联储10月政策会议纪要显示，近期不存在进一步下调利率的迫切性。虽然CPI上升表面上看有很多暂时性因素影响，如天气因素推高了水果蔬菜的价格，但因中国煤炭去产能对澳洲CPI的整体影响目前还尚未完全体现在最新的统计数据中，这也会在接下来的几个季度中不断打压市场对澳央行进一步降息的预期。

中钢协：预计10月底完成全年去产能任务 有望超额完成
【开利综合观察】对于中国钢铁业去产能任务，官方表态称，预计将于10月底提前完成全年任务，并有可能超额完成。

周四（27日），中国钢铁工业协会在四季度新闻稿中表示：2016年需压减产能4500万吨。按照目前各地报送的进度，9月底钢铁化解过剩产能已经完成80%以上，部分地区和中央企业已经提前完成全年任务，预计10月底可以完成全年压减任务，并有望超额完成。
这表明，钢铁去产能从7月底开始迅猛加速。当时，国家发改委副主任连维良还称，钢铁业退出产能仅完成全年总任务量的47%。大力去产能的效果也早已开始体现。在今年前2个月延续连年亏损局面之后，从3月开始，钢铁业扭亏为盈，尽管盈利水平仍然很低。中钢协称，1-9月会员企业累计实现利润252.06亿元，销售利润率1.27%，在工业行业中仍为较低水平。
【观察】
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    三：最重要的是我们的APP定制，为营业部提供定制需求书，我们承担美工、技术、资讯推送。我们贵营业部提供专用后台，可以自己设置特色栏目，如开户、投顾互动、融资融券、理财产品、公司股评、股票池等。还可以进行客户资料管理，给客户推送营业部近期活动。 贵方只要采购“APP+微信+web一站式移动客户端”，客户分级帐号都将交付营业部负责人自行管理、分配。营运情况，一手掌握！
四：新推出营业部微信公众号资讯定制服务，只要您认可我们的资讯内容，想要稼接到您个人或者营业部的微信公众号上，可以为您独家定制。只要你敢想，我们就给你做到最好！
五：资讯数据库服务。开利财经拥有A股、港股、新三板、中概股四大数据库，可以通过订制同步落地客户服务器。
六：提供定制数据宝服务
1.大股东股权质押；
2.员工持股计划
3.重要股东董监高增减持
4.保险机构举牌
5.定向增发数据
6. 公司高送转
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