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【特别关注】

深交所副总经理：深化创业板改革 推动新三板转板
　　【开利综合观察】据媒体报道，深交所副总经理金立扬在深圳透露，深交所近期将深化创业板改革，其中包括将着重推动新三板向创业板转板。
　　金立扬表示，创业板启动已经七年，目前发展速度不够快，包容力度不够高，对成长早期的企业支持不够，面临着深化改革的要求。深交所将优化创业板上市条件，更好帮助早期和起源企业，并推动新三板向创业板转板。
　　由于新三板与创业板之间存在估值鸿沟，能否在两个板块之间构筑绿色通道一直为市场关注的热点。
　　在战新板被暂停后，去年12月30日，深交所在2015年度工作总结和2016年工作安排会议上提出，推出创业板企业专门层次，进一步强化风险防控，大幅提升创业板包容性，为尚未盈利、特殊股权架构等企业顺利上市融资奠定基础，为新三板企业向创业板转板试点创造更好条件。
　　一家公募基金新三板业务负责人表示，转板事宜不是新三板或者深交所自身能够决定的，即使有想法，但是能否具体实现都存在不确定。
　　今年10月10日，国务院公布《关于积极稳妥降低企业杠杆率的意见》，再次提出研究新三板挂牌公司转板创业板的相关制度，这是自2013年《国务院关于全国中小企业股份转让系统有关问题的决定》发布后，国务院第三次以文件的形式提及新三板向证券交易所转板。去年12月，国务院常务会议也要求研究推出新三板向创业板转板试点。
　　在证监会层面，转板试点也多次被提及，9月，张晓军在例行新闻发布会表示，新三板转板的相关制度还正在研究当中。不过，转板试点从2012年提出以来一直没有实质性进展。
　　证监会在去年11月《关于进一步推进全国中小企业股份转让系统发展的若干意见》中给出了矛盾的说法，一方面要求新三板“坚持独立的市场地位，公司挂牌不是转板上市的过渡安排”，另一方面要求新三板“着眼建立多层次资本市场的有机联系，研究推出挂牌公司向创业板转板的试点”。
　　新三板智库负责人邱翼表示，“至少从现有情况，新三板向创业板转板难以解读为多大的利好。根据之前有关方面对新三板转板明确表述，所谓新三板企业转板是不用摘牌，可以在挂牌状态下直接申报IPO。”
据不完全统计，目前已经公告进入上市辅导的新三板企业数量已经达到252家，仅本月以来就有12家公司加入预备上市的行列。今年以来，挂牌公司IPO成功过会的只有农药厂商江苏中旗。

吴晓求：中国资产价格高得离谱 我都到国外买袜子
　　【开利综合观察】如果说2015年的A股牵动了亿万股民的心，2016年的楼市成了真正的“国民话题”。从庙堂之高到江湖之远，从皇城根下到四线小城，从亿万富豪到待业青年，都对楼市有最朴素的思考：现在该出手买房吗？房价还会继续涨吗？不买房去投资啥？
　　飞涨的房价与不断出台的调控政策，让楼市更加迷雾重重、前景不明。房价不曾停下飞涨的脚步，北、上、深房价进入“10万”时代，北京近四成房价超500万。十一期间20多个城市密集出台楼市调控政策，严控房价。强压之下，房价能否回归理性？还是“走向叛逆”越压越涨？
　　带着对楼市的思考，凤凰财经专访了中国人民大学副校长吴晓求，话题一路从楼市聊到人民币。这位知名学者、政府智囊谈了他眼中的楼市谜题，也提供了解决方案。
　　中国楼市政策可以向温哥华学习
　　我们的采访从“风口浪尖”的房价开始。“我是个金融学者，我以前不研究房价。后来发现在中国房地产不仅仅是消费品了，它通过杠杆已经变成一个金融产品，所以就不得不去研究它了。”吴晓求笑言。的确，楼市对中国的经济学者来说是一个避不开的话题。
　　吴晓求认为，中国楼市暴涨背后有四个因素：货币超发、土地制度、楼市政策、金融体系。在凤凰财经的采访中，他主要聚焦在后两个因素。
　　“中国对房地产的政策存在一些问题，比如说我们一出台（政策），就是通过政府的有形的手去控制它，限制它消费，这个实际上不好。”采访一开始，他就对楼市调控提出了异议，认为20多个城市的密集调控有不妥之处。
　　如果宏观调控不好，又该如何解决高房价的难题？吴晓求认为，可以向温哥华学习。“加拿大的温哥华市，它也没有什么（调控）动作，它就把税加大了，价格自然就会下来。”
　　最近一两年，大量海外热钱流入温哥华楼市。中国买家去年买走了温哥华三分之一的房子，当地房价一个月内暴涨30%。今年8月，温哥华出台史上最严厉楼市政策，对海外购房者征收15%的房产转让税，税率较此前翻了近8倍。加税政策出台后，温哥华房价一月内下跌近20%，学区房销售额下跌94%。
　　无独有偶，香港也步上温哥华后尘，用“加税”的方式狠控楼市。11月4日，香港政府决定提高住宅印花税至交易额的15%，严防楼市泡沫风险。
　　温哥华和香港都把“加税”作为调控楼市的手段，吴晓求认为这种方法比单纯限购更合适，因为“税率提高后，投资者比较成本收益，发现成本高风险大，马上就不买了，价格自然就下来了。”
　　加税政策能否适用于北上深等长得最猛的中国大陆城市？他表示很难，因为中央政府和地方政府的关系。
　　“地方政府内心里面不想降低房价”
　　顺着温哥华加税的话题，笔者抛出下一个问题：“所以，您认为地方政府要向温哥华市学习？”
　　吴晓求的回答非常犀利：“他（地方政府）内心里面不想降低（房价），他想维持一个高价，只是中央政府给出决策，他又不得不执行这样一个政策。所以我觉得只要采取那个政策（温哥华的加税政策），（房价）就下来了，回到一个完全理性的水平。现在（房价）是不太理性的。”
　　“高房价是没有意义的”
　　对于中国房价下降，有海外机构担心，一旦楼市泡沫破灭，会引起资本逃离，给中国经济带来风险。对于这些机构观点，吴晓求并不认同：“房价下降对经济会有一些影响，但我认为这个影响是健康的。也需要挤一挤泡沫了。”
　　对于高房价，吴晓求的态度非常坚决：“我不知道房价有什么意义？同样一个东西，明明是一百万偏偏要搞到五百万，是不是啊？而且它成本可能50万，到底有什么意义吗？没有意义的。”
　　他强调经济发展要遵守市场规律，不要人为追求一些泡沫的虚涨，“没有意义”。“就像我们过去有些年为了应对经济下滑，做了大量僵尸企业，或者僵尸存量的这些投资，这些投资为当年的经济增长都做了很大的贡献。但是从今天看，它完全是没有意义的。”
　　“现在不要进入楼市”
　　现在该买房吗？吴晓求的态度非常坚决：“现在不要进入楼市。”
　　他背后的逻辑是房价已经在如此高位，不会继续大幅度的涨下去。“拿我们的人均GDP和收入水平比较，要是真到了单价20万/平米还让人活不活？要让年轻人充满希望的生活下去。”
　　“但是现在言论说北上深的房价正在’香港化’？”笔者质疑道。
　　“这不现实，中国的土地这么多。”
　　我们要避免犯俄罗斯的错误
　　除了楼市，人民币汇率也是今年备受关注的大事。而社会上也出现不少声音，人民币与房价孰轻孰重？该保谁弃谁？对于这类讨论，吴晓求直言：“这种政策组合非常糟糕。”
　　“应该维持人民币汇率的相对稳定，让房价至少不上涨，甚至要略有下降，我认为这种政策组合是比较好的。”他补充道。
　　自2000年以来，俄罗斯采取了弃汇率保房价的手段，造成了2014年时大量资本外逃，让俄罗斯经济一蹶不振。
　　“所以（这种政策组合）会带来毁灭性影响，这个肯定是错误的。”吴晓求如此点评。他提醒：我们要避免犯俄罗斯的错误。
　　“从房子到袜子，中国资产价格高得离谱”
　　最近两个月来，人民币的走势可以用“跌跌不休”来形容。10月1日人民币加入SDR后，连续7天调低中间价，在岸人民币连续跌破6.7、6.8两大“铁底”，最紧更是两天内连破6.84、6.85、6.86。
　　吴晓求认为人民币接连贬值是“释放压力”的动作，背后更核心的原因是“中国资产价格高得离谱。”
　　他表示，无论从哪个角度看，无论是中国经济的基本面，还是货币供应规模，还是存量规模，还是国内资产价格，甚至包括大多数消费品价格，和美国相比较的话，中国的价格都是比较高的。
　　“（中国的）资产价格，就拿房地产来说，高得是完全离谱了，这样离谱人们可以套利的。如果我们是一个理性的消费者，卖掉一套（国内的）的房子，在加拿大、美国买一个非常好的房子，价格可能只是北京房价的一半。”
　　大到房子，小到袜子，他认为同等水平比较，中国的太贵了。他幽默的指着自己的袜子说：“我现在出国，都到国外去买袜子，它（国外）的袜子非常好，但是比我们便宜很多。它（国外）的衬衣非常好，而且是著名的品牌，只有我们价格的1/3了，甚至1/4。”
　　如此高的资产价格，如此大的价格差距，“你说它（人民币）有没有贬值的压力？大家都去（国外）买东西了。”
　　“人民币没有底”
　　人民币贬值速度迅猛，连续打破6.7和6.8两个底，但吴晓求认为人民币不足为惧，因为主要是兑美元贬值，兑其他货币并没有贬值，甚至还有所升值。美元最近持续走强，昨日美元指数破百，创今年新高。
　　人民币对美元跌势迅猛，跌到哪才是底？“长期来说，人民币没有底。我个人认为，7就是我们一个近期的底，而且7以后也不算太大的事情。”
　　他也提到，人民币对美元贬值会对中国的出口企业带来一定的好处，对中国的经济复苏带来一些促进的作用。
　　谈货币政策：不必过于担心货币超发
　　说起人民币，离不开货币政策。说起中国的货币政策，不能不提“货币超发”。中国的货币总量，从1990年一直到2011年21年来翻了58倍，同期美国只增加了1.99倍，就是相当于中国的货币超发量远远高于美国。据官方数据，中国M2的余额是将近到了97万亿，居世界第一。如此大规模的货币超发（印钞）是否会造成通货膨胀、钱不值钱？货币政策存在哪些隐患？
　　对此，吴晓求认为不需要担心，“中国的货币政策还是挺好的”。他认为，货币超发和中国此前20多年的“出口导向型”经济又很大关系，中国通过出口和外商直接投资（FDI）的方式吸纳了大量外汇储备。同时，中国的货币制度中结售汇是重要的一环，在发行的货币里面外汇占款还是非常大。“我们的外汇储备规模高达3.4万亿美元（编者注：10月份外汇储备为3.12万亿），乘以6.7有多大，光这一块就有25万亿左右。这还只是基础货币，还没有算乘数。”
　　吴晓求也提到广义货币（M2）中有部分并没有出在流通中，他笑道“之前查处的发改委贪官家中搜出2亿现金，这些钱并不在流通之中。因为贪官们也不敢用自己的名字去存钱，人家说你明显超过你的收入，也不能买股票，凭什么你工资一个月就一万多块钱，你实际怎么有一个亿，或者一千万，所以他就只能放在家里面。但是这些沉淀的钱对整个的价格体系不会带来影响，无论是资产价格还是消费价格。”
　　吴晓求指出，中国的货币规模不断上涨，这些上涨要么让物价上涨，形成通货膨胀的压力，要么流向金融市场，包括股市和银行间市场。中国物价这几年的上涨速度并不快，大量存量货币砸向了金融市场，包括股市和银行间市场。
　　现在该买啥？股市？人民币？
　　中国投资者一直面临着投资渠道有限的难题，如今人民币接连贬值，楼市高企，股市乏力，这种情况该如何做资产配置？
　　吴晓求认为现在有两个渠道相对安全：一个是海外以美元计价的资产，另一个是A股。　 
　　他表示A股如今处于低位，进行一些股票组合的投资也不错。但他也提醒：“A股还处于消化2015年危机的过程，还需要相当长时期来消化那种阴影。近期很难有非常好的发展。”
　　话题从楼市到人民币，从货币政策到资产配置，这位中国知名学者在45分钟的采访中为中国经济“问诊把脉”，提供了他的解药。“百花齐放百家争鸣”，他的见解独到，也只是“一家之言”，但的确为我们提供了一个看待楼市、人民币的新角度。
【开利内参】

恒大：恒大人寿减持是为了保持投资资金安全
　　【开利综合观察】11月16日消息，梅雁吉祥召开投资者说明会，中证中小投资者服务中心有限责任公司提问，恒大快进快出的投资行为对其他股东有影响，梅雁吉祥股价也极易因此受到波动，对此，恒大系对投资梅雁吉祥的考虑是什么？
　　对此，仲勤投资实际控制人授权代表鞠志明（现任恒大集团副总裁职务）表示，事情没那么复杂。恒大集团是多元化集团，仲勤投资是恒大旗下公司。本次买入梅雁吉祥的考虑，是因为梅雁吉祥所处的行业，这是恒大对清洁能源领域的战略性投资，是对清洁能源战略做出的决策。
　　他还补充，恒大人寿买卖股票是基于市场的基本判断，并无操纵二级市场股价的事实和意图。至于减持的原因，是因为要保持投资资金安全，当时梅雁吉祥达到最高点放量下跌当天，恒大人寿并没有减持，第二天开盘继续下跌，恒大人寿为保持投资资金安全决定减持。他表示，恒大人寿决策和仲勤投资决策独立。另外，恒大系承诺未来12个月没有减持梅雁吉祥的计划。

南玻A高管集体离职另有隐情 旗滨集团成风波最大收益人
　　【开利综合观察】11月15日晚间，南玻A(000012.SZ)发布公告称，公司董事会收到公司董事长、CEO、财务总监和多位副总裁的辞职报告，集体辞去在南玻集团担任的职务。该动作随即被市场解读为，南玻A高管遭前海人寿所代表的宝能系集体清洗，更让市场联想起此前宝能系提出更换万科董事会等举动。
　　市场对于此次人事风波早有预感，更有投资者将南玻A离职人员去处直指同业公司旗滨集团(601636.SH)。“从公告用词也不难看出，是高管团队‘辞职’，而非‘解聘’。”某位已离职的南玻集团中层在接受采访时称。
　　与此同时，根据公开资料梳理发现，南玻A在此次人事风波前或已与旗滨集团存在隐秘联系，部分关键人物同时现身双方相关的公司和业务合作之中。
赵得翔是谁？
　　南玻A在11月15日晚发布公告，称公司董事会收到董事长曾南、CEO吴国斌、财务总监罗友明、副总裁柯汉奇、副总裁张凡、副总裁张柏忠、副总裁胡勇辞去其在南玻集团担任职务的辞职报告。其中，张凡、张柏忠、罗友明、柯汉奇分别持有的153万股、11.4万股、179万股、173万股南玻A股份，在其离任六个月内不得转让。
　　有接近南玻集团的知情人士透露，南玻A的原高管团队或集体加入旗滨集团。
　　旗滨集团与南玻A同属平板玻璃材料行业，主要业务为玻璃原片自造销售、玻璃新材料研发及特种玻璃新加工。事实上，此前早已有投资者在网络媒体提出过类似观点。
　　“我们也关注到这类消息。”旗滨集团董秘办人士称，该事项涉及到高层决策，目前还不清楚具体情况据记者继续追问是否接受过来自南玻A的员工或高管时，该人士并未对此做出回应。
　　旗滨集团近期公告的一则项目议案，引发外界的关注，也让其与南玻A之间的隐秘联系也渐渐浮出水面。
　　2016年10月14日，旗滨集团审议并通过了《关于拟合资建设马来西亚节能玻璃项目的议案》，同意公司与富隆国际有限公司(下称“富隆国际”)和深圳前海裕盛投资企业(有限合伙)(下称“裕盛投资”)拟合资建设马来西亚节能玻璃项目，项目总投资2.67亿元。
　　该马来西亚节能玻璃项目的合作模式为旗滨集团、富隆国际、裕盛投资共同出资在马来下压森美兰州设立或收购项目公司，项目公司注册资本1.2亿元。其中，旗滨集团、富隆国际、裕盛投资分别出资5760万元、4560万元、1680万元，分别占总出资额的48%、38%、14%。
　　其中，上述项目三个合作方之一的富隆国际的法定代表赵得翔，在南玻A、旗滨集团相关信息中多次现身。
　　公开资料显示，富隆国际成立于2015年11月9日，注册地址为香港上环文咸西街27-29号乾泰隆大厦13字B座，注册时股份仅为1股。2016年2月17日，富隆国际股份增发股份至10000股；赵得翔在其中持股6999股，占比近70%。
　　据天眼查的信息显示，今年11月3日，旗滨集团、富隆国际、裕盛投资已成立郴州旗滨光伏光电玻璃有限公司，注册资金3亿元。赵得翔再次现身，担任董事一职。
　　然而，赵得翔的身影也曾出现在南玻A以往相关项目运作中。
　　今年5月南玻A发布公告，南玻集团及南玻(香港)有限公司的全资子公司与丰威实业有限公司(下称“丰威实业”)、信邦投资有限公司、深圳市前海瑞南投资企业签订《股权转让协议》，拟收购上述三家公司所持有的咸宁丰威科技有限公司(以下简称“丰威科技”)100%的股权；标的资产作价1.02亿元，增值率38.68%。
　　该次股权转让交易完成后，丰威科技成为南玻集团的全资子公司，并纳入公司合并财务报表范围。但值得注意的是，赵得翔是标的丰威科技的法人代表，也是交易方丰威实业的股东之一。资料显示，丰威实业注册地为香港上环文咸西街27-29号乾泰隆大厦13字B座，注册地址与上述旗滨集团马来西亚项目合作方富隆国际一致。
旗滨集团成风波最大收益人？
　　在南玻A上述公告发布后，前海人寿在11月16日早间对此发布声明，称从未干涉南玻日常经营，在获悉相关高管辞任后还与其他股东方进行了沟通，共同向相关南玻高管表达了多次善意挽留，“对于南玻A高管团队最终做出的辞职决定，表示遗憾”。
　　“旗滨集团这次肯定最受益。”南玻集团的一位知情人如是说。据其透露，今年8至9月份开始，南玻集团内部已经出现了人事变动，离职员工近百人，不乏公司内部中高层和骨干人员。而其中部分离职人员正是加入了上述提及的旗滨集团。
　　进入10月，旗滨集团近期大动作不断。10月14日，旗滨集团注资3000万元，于深圳南山区新设深圳市新旗滨科技有限公司(以下简称“新旗滨科技”)，法人葛文耀(非原上海家化高管)与旗滨集团公司负责人一致。
　　与此同时，旗滨集团在近期也推进多起对外投资项目。除了上述马来西亚节能玻璃项目之外，旗滨集团在惠州、绍兴两地均开展了节能玻璃项目。上述马来西亚、惠州、绍兴三地项目总投资额将超过7.5亿元。
　　上述三地节能玻璃项目的合作方均为赵得翔为法人的富隆国际，以及裕盛投资。从时间上来看，上述交易均发生在宝能系入主南玻A之后，且交易安排的时间非常紧凑；而从投资模式上来看，三份对外投资项目高度相似。
根据《关于拟合资建设马来西亚节能玻璃项目的议案》、《关于拟合资建设华南(惠州)节能玻璃项目的议案》以及《关于拟合资建设华东(绍兴)节能玻璃项目的议案》等议案显示，拟设立的合资公司注册资本均为1.2亿元。其中，旗滨集团、富隆国际、裕盛投资分别出资5760万元、4560万元、1680万元，分别占总出资额的48%、38%、14%。
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    三：最重要的是我们的APP定制，为营业部提供定制需求书，我们承担美工、技术、资讯推送。我们贵营业部提供专用后台，可以自己设置特色栏目，如开户、投顾互动、融资融券、理财产品、公司股评、股票池等。还可以进行客户资料管理，给客户推送营业部近期活动。 贵方只要采购“APP+微信+web一站式移动客户端”，客户分级帐号都将交付营业部负责人自行管理、分配。营运情况，一手掌握！
四：新推出营业部微信公众号资讯定制服务，只要您认可我们的资讯内容，想要稼接到您个人或者营业部的微信公众号上，可以为您独家定制。只要你敢想，我们就给你做到最好！
五：资讯数据库服务。开利财经拥有A股、港股、新三板、中概股四大数据库，可以通过订制同步落地客户服务器。
六：提供定制数据宝服务
1.大股东股权质押；
2.员工持股计划
3.重要股东董监高增减持
4.保险机构举牌
5.定向增发数据
6. 公司高送转
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