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【今日导读】

○华为主推方案入选5G标准 成为行业里程碑
○住建部力挺装配式建筑 钢结构需求将提升
○三江购物引入阿里 准油股份迎意向接盘方
○东方网络收购影视公司 向日葵布局充电桩
○沪指3200点得而复失市场观望情绪渐浓
○ST股“摘帽”进行时板块关注度升温
○中国方案入选5G标准国内企业先发优势明显
○全志科技智能硬件芯片业绩爆发可期

○中国极化码入选5G标准打破欧美垄断
○三江购物拟定增募资引入战投阿里巴巴
○东方网络拟收购三家传媒公司全部股权
○饲料原料市场再一次集中开启上涨模式

○上市券商呈现整体良好发展态势
○锂电池产业链景气水平有望延续
○全球精炼铜市场供需或现弱平衡
○皖能电力(000543)有望加快推进定增实施

○人民币汇率创新低 多个行业迎利好
○上海国企改革动作频频 4主线选股
○深港通开通在即 关注券商白酒中药
○京津冀雾霾或促进地热资源大开发
○北方错峰生产利好南方水泥生产商

开利财经—投顾智库（微信公众号：kailicaijing）

【投资聚焦】

   ○华为主推方案入选5G标准 成为行业里程碑
------
    当地时间18日在美国闭幕的国际移动通信标准化组织会议上，由华为公司主推的Polar Code（极化码）方案被确定为5G增强移动宽带场景的控制信道标准方案，这是中国厂商首次参与国际移动通信标准化制定。华为表示，这是5G标准的一个里程碑，坚定了电.信运营商、设备商、芯片和终端厂商各方共同合作的信念和决心，公司将和推进组全体成员持续加大对5G的研究投入。
    点评：业内人士表示，在2G、3G、4G时代，中国只能跟随别人标准，而5G时代终于可以参与制定国际标准，显示了中国在通信领域的积累和不断增强的话语权。与欧美企业主导的另两套编码方案相比，极化码更能满足5G对于超高传输速度的要求，有利于5G应用于高清视频、虚拟现实等场景。A股的信维通信（300136）、通宇通讯（002792）均于本月接受了数十家机构调研，其在5G天线领域的布局受到重点关注。

   ○中国方案入选5G标准国内企业先发优势明显
------
    据媒体报道，11月18日，中国主导推动的Polar码被国际移动通信标准化组织采纳为5G eMBB(增强移动宽带)控制信道标准方案。此次华为的Polar方案击败美国高通主推的LDPC方案、法国主推的Turbo2.0方案，实现了中国公司在基础通信框架协议领域的重大突破，打破了欧美企业垄断。中国5G推进组称，此次入选是中国在5G移动通信技术研究和标准化上的重要进展。
    业内认为，标准占据了通信行业“金字塔”顶尖，一国在通信标准中拥有话语权即意味着在全球通信行业中拥有了话语权以及产业链先发优势，Polar方案涉及的编码与调制领域又是通信技术的核心。此次中国公司联合支持Polar码并获得采纳，相关公司在产品研发上将获得先发优势，受益明显。通宇通讯（002792）是国内基站天线龙头，正加速5G技术研发储备；信维通信（300136）射频器件业务在5G时代发展潜力巨大。

   ○深港通开通在即 受益股有望再度引市场关注
----------
    本周五港交所、深交所、结算在深圳启动深港通开启前的内地首场路演，在路演现场据深港交易所内部人士介绍，当前深港通已进入开启前的倒计时阶段，具体的开启时间还需待监管层公布。市场之前预期深港通开启的时间为11月21日，此次路演的信息暗示开启时间可能将延迟，不过深港通近期开启已基本确定无虞。在深港通开启在即之际，相关的受益股有望再度引起市场关注。
    从全球角度看，当前港股市场整体估值较低、股息率较高，恒生指数PE11倍，估值洼地使得港股向下风险较小，向上有想象空间；而且恒指近五年股息率均值3.5%，居全球主要市场前列。而包含中小板、创业板股票的深证成指PE32倍，估值偏高。鉴于沪港通的经验，从资金面角度来说，深港通启动后北上及南下的增量资金对深港市场及个股的影响有限，不会大幅改变两地市场原有的估值水平。深港通开通前夕对A股市场的预期作用远远大于开通后实际资金面的影响，因此宜提前布局相关受益股。
    A股中受益深港通的标的可以从以下逻辑梳理：1）因港股通业务开通带来业绩提振的券商股；2）白酒、中药类等港股市场稀缺标的；3）深市低估值价值股。考虑到当前部分标的的价格或已充分反映了市场预期，我们推荐关注洋河股份（002304）、东阿阿胶（000423）、华兰生物（002007）等。

【要闻速递】
○深港通首场内地路演18日在深圳举行，路演活动随后还将于23日和25日分别在上海、北京举行。
○证监会18日核准了14家企业首发申请，筹资总额预计不超过64亿元。
○证监会查处首例沪港通跨境操纵案件；私募基金创势翔在去年股市异常波动期间操纵市场亦受重罚。
○吴晓灵在《财经》年会上表示证券法修订拟于12月二审，建议定增价格应以市价为基准。
○据悉奇瑞铝合金骨架纯电动车项目已经具备投产条件，专家认为新能源车轻量化趋势将促进铝镁等新材料发展。
○袁隆平科研团队培育的超级稻创亩产新纪录，年亩产量达到1537.78公斤。

○习近平：愿同美国候任总统特朗普一道努力，拓展两国合作。
○习近平：中俄要深入推进亚太自由贸易区进程。
○国企负债占企业负债七成，政府广义负债已超GDP109%。
○住建部：大力发展装配式建筑，促进建筑业转型升级。
○前10个月中国社会物流总额同增6.1%，增速加快。

○18日，国家卫生计生委召开发布会，在会上，国家卫生计生委等十个部门联合制定下发了关于加强健康促进与教育工作的指导意见。
○农业部：耕地流转面积超承包耕地总面积的1/3。


【产业情报】

○住建部大力发展装配式建筑 钢结构需求将提升
------
    据新华社电，19日住建部部长陈政高表示，装配式建筑是建造方式的重大变革，要全面落实装配式建筑发展目标和重点任务，并全面形成装配式建筑技术标准。今年2月份出台的《关于进一步加强城市规划建设管理工作的若干意见》，提出加大政策支持力度，力争用10年左右时间，使装配式建筑占新建建筑的比例达到30%，积极稳妥推广钢结构建筑。
    点评：9月14日国务院常务会议决定，大力发展钢结构、混凝土等装配式建筑，推动产业结构调整升级。目前发达国家钢结构占比超过50%，我国占比不足10%，潜在提升空间较大。机构认为，以钢结构为代表的绿色建筑，未来3-5年需求增速将达到80%以上。公司方面，杭萧钢构（600477）主营多高.层钢结构业务，前三季度新签钢结构订单增长73.6%；鸿路钢构（002541）今年以来已获得多个装配式高.层钢结构建筑项目，总金额超20亿元。

○饲料原料市场再一次集中开启上涨模式
----------------
    据悉，近国内饲料原料市场再一次集中开启上涨模式。特别是11月第一周，除了鱼粉这种“黄金原料”价格下跌之外，玉米、豆粕、麸皮以及维生素等原料均有不同程度的上涨。机构认为，目前饲料行业需求实际已恢复，增速偏缓的预期调整已到位，加之CPI上攻预期带来饲料企业养殖业务重拾估值修复，全年业绩大幅增长的主基调已经确定，可关注禾丰牧业（603609）、唐人神（002657）等。

○京津冀将成“十三五”地热发展主阵地
----------
    据了解，近日2016中国地热国际论坛”在北京会议中心举行，国家地热能中心指导委员会名誉主任、中国石化高级副总裁王志刚在论坛上表示，“十三五”期间，京津冀地区将加快发展地热产业，地热供暖/制冷面积将达到4.4亿平方米，这将助力京津冀地区地热资源开发迎来大发展，对该地区能源结构调整和大气污染治理方面发挥重要作用。
    地热能是一种清洁可再生能源。我国地热资源丰富，资源量约占全球地热资源的六分之一。其中，浅层地热能资源量相当于95亿吨标煤；中低温地热资源资源量13700亿吨标准煤；干热岩(3-10公里内)资源量860万亿吨标煤，开发利用潜力巨大，预计未来地热行业有望得到政策提振进入发展快车道。近日京津冀地区再度启动橙色雾霾预警，或引起二级市场对雾霾主题的关注，进而提升对促进地热能开发利用的预期，建议适当关注地热能概念股如天壕环境（300322）、汉中精机（002158）、开山股份（300257）等。

○北方雾霾水泥错峰生产 利好南方水泥企业
----------
    自去年起，工信部环保部发文在北方采暖区冬季试行水泥错峰生产，以应对大气污染同时缓解产能过剩压力。今年错峰生产范围扩大到北方15个省市所有的水泥生产线。进入冬季之后，北方地区由于气候寒冷不利于施工，很多建筑工程暂停，水泥需求下降明显，实行错峰生产之后，供给下降将支撑水泥价格，对于南方水泥生产企业来说，北方实行错峰生产有利于提振市场需求，水泥价格上行将增厚利润。
    此外，作为煤炭的下游行业，煤价回落有利于水泥行业降低成本。近期发改委推动煤炭企业签订长期协议有利于煤价稳定，随着先进产能的逐渐释放，本轮煤炭价格暴涨或将告一段落。
    投资标的建议关注南方水泥生产企业如福建水泥（600802）、海螺水泥（600585）以及水泥原料企业四川金顶（600678）。

【公告解读】

○三江购物借定增+股权转让引入阿里系
------
    三江购物（601116）控股股东和安投资拟将所持公司9.33%股权，转让给阿里巴巴泽泰，每股均价11.44元。阿里巴巴泽泰还将认.购和安投资非公开发行的1.88亿元可交换公司债券。上市公司另拟以每股11.11元，向阿里巴巴泽泰定增，募资不超过15.2亿元。
    股权转让和定增完成后，公司实际控制人不变，阿里巴巴泽泰对三江购物持股比例不超过32%。若阿里巴巴泽泰将可交换公司债券全部换股，所换得的股份约占上市公司非公开发行后总股本的3%。

○准油股份获招商局背景企业意向接盘
------
    准油股份（002207）接到通知，大股东所持公司全部4026万股已被质押，若法院裁定准许拍卖、变卖该部分股权，丝路新能源将根据市场情况积极出价竞标。此外，实际控制人将其持有的公司全部1547.83万股股份所对应的表决权，全部不可撤销地委托给丝路新能源行使。
    丝路新能源为招商局集团旗下企业，经营范围包括太阳能产品的生产与销.售、太阳能技术研发、太阳能电站的开发建设运营等。

○东方网络收购三影视公司
------
    东方网络（002175）拟定增+现金，作价35.4亿元，收购三家影视公司嘉博文化、华桦文化、元纯传媒各100%股权；另拟配套募资不超过20.9亿元。根据业绩承诺，三公司今起3年扣非后净利之和不低于2.6亿、3.32亿、4.25亿元。


   ○向日葵战略布局充电桩
------
    向日葵（300111）拟定增+现金，作价5.2亿元，收购奥能电源100%股权；另拟配套募资不超过1.8亿元。奥能电源近年来着力于新能源汽车充电桩产品的研发、生产及充电系统和充电运营系统的运营、管理，交易方承诺其今起3年扣非后净利不低于3000万、4500万、5500万元。


   ○陕西金叶加码烟标印刷主业
------
    陕西金叶（000812）拟以每股8.58元定增+现金，作价7.1亿元，收购瑞丰印刷100%股权、万浩盛51%股权；另拟以不低于每股9.17元定增，配套募资不超过3亿元。瑞丰印刷主营烟标、彩色印刷品；万浩盛主要经营资产为其投资的公司荷乐宾，后者主营烟标防伪标识。标的资产未来3年承诺净利润合计数分别为8686万、9183万和9620万元。

○深圳华强迎新实控人 触发全面要约收购
------
    深圳华强（000062）公告，梁光伟将受让升鸿投资11%股权，完成后合计持有60%股权，进而成为上市公司的实际控制人。由于梁光伟控制深圳华强的股份超过30%，因此触发全面要约收购，要约价格为25.27元/股。停牌前报收26.92元。

○长城电工威尔泰股权变更
------
    长城电工（600192）控股股东电工集团拟将所持公司的全部34.02%股份，划转给甘肃省国有资产投资集团有限公司，完成后上市公司实际控制人不变。
    威尔泰（002058）控股股东及一致行动人拟将所持公司的全部24.41%股份，以每股25.29元，转让给紫竹高新区集团公司。完成后公司实际控制人不变。最新股价27.95元。
【资金风向】

   ○瑞和股份拟高送转
------
    瑞和股份（002620）实际控制人提议年报10转增25股派2元。

   ○沪指失守3200点资金青睐奇正藏药
------
    上周五，两市震荡下行，券商、煤炭等权重板块集体走弱。两市共成交5443亿元，较上个交易日减少14亿元；两市净流出资金299亿元，行业全部录得资金净流出，有色金属、非银金融、化工行业位居前三。截止收盘，沪指跌0.49%%报3192点，创业板跌0.23%报2157点。盘面上，次新股为首的高送转题材股火爆，医药商业、农机、纺织、等板块涨幅居前，港口航运、证券、煤炭、稀缺资源等板块跌幅居前。
    龙虎榜上，营业部净买入超1亿元公司有7只，海兴电力、奇正藏药、上海银行净买入额位居前三。奇正藏药（002287）是国内最大的藏药生产企业，受益于中药大幅上涨。此外，公司正大力推进产品研发和品牌建设，积极寻找外延投资机会，未来发展值得期待。

   ○18日7股获游资净买入逾亿元 3股超2亿元
----------------
    在18日登陆沪深两市的龙虎榜个股中，游资营业部席位净买入超1亿元公司有7只，其中海兴电力（603556）、奇正藏药（002287）、上海银行（601229）最受资金青睐，净买入金额达2.25亿元、2.37亿元、2.10亿元，排名居前。

【热点数据】

   截至目前，2016年年报业绩预告已公布1145家，据此计算出的年度净利润统计显示，两市共有113家今年二、三、四季度环比连续增长的公司。其中英飞拓、三维通信、威华股份等公司第四季度的净利润环比增幅最大，分别高达1443.88%、1140.38%、1025.11%。从113家业绩环比连增的公司中筛选发现，其中有27家公司在业绩不断改善的背景下，年度业绩已跨入了绩优股行列，年度每股收益超过0.5元，其中老板电器、中工国际、索菲亚的每股收益最高，分别为1.4788元、1.4159元、1.3918元。

【公司直击】

   ○亿帆医药转型升级前景可期
------
    资讯获悉，亿帆医药（002019）制剂板块整合正有序推进中。公司近年来围绕妇科、皮肤科、儿科、血液肿瘤药、治疗型大输液等“专科性、专业性及治疗型”重点领域不断进行产品线整合，目前已拥有复方黄黛片等30多个独家优质中药产品；并通过取得DHY公司控股权方式，拥有双分子与免疫抗体两大优秀的技术平台，成功开发了一系列处于临床和临床前阶段的创新型大分子生物药，是中国目前唯一一家创新生物药在美国FDA进行二、三期临床试验的企业。公司表示，未来将着重向大分子生物药、高端化药及独家特色中药等重点领域发展，不断创新，加速转型升级。
    此外，公司泛酸钙业务进展顺利，除三季度期间短期检修外均正常生产。公司泛酸钙产能8000吨，上涨10元/kg增厚利润0.8亿，业绩弹性巨大。

   ○全志科技智能硬件芯片业绩爆发可期
------
    资讯获悉，全志科技（300458）智能硬件芯片方案不断突破，相关芯片及解决方案的业务获得了市场的认可以及稳定的订单需求。公司是智能硬件芯片生态最完善、合作方最多的厂商，目前已与阿里、腾讯、京东、小米等品牌厂商深度合作，基于R16处理器和TinaTM智能硬件开放平台，陆续推出的智能硬件解决方案已广泛应用于智能家电、智能音箱、智能相框、互联网电视机、故事机、游戏盒子、机器人等多个领域，在智能硬件生态链中扮演着关键角色。 随着AI技术的不断发展，智能硬件芯片平台将成为公司发展的最大亮点，未来业绩爆发可期。
    此外，公司近期通过定向增发的方式募集4亿元，投入对于汽车电子终端处理器芯片项目的研发中，对于进一步丰富公司产品线有着积极的推动作用。

   ○麦趣尔拟定增募资 投向O2O烘焙连锁建设项目
----------------
    麦趣尔（002719）公告，拟通过非公开发行股票不超过1820万股，发行价格将不低于54.89元/股，募集资金总额不超过9.99亿元，将用于O2O烘焙连锁建设项目。
    点评：募投项目的实施，将有利于进一步拓展和完善公司的营销网络布局，促进主营业务线下与线上融合，构建起完整的O2O业务链，进而提高核心竞争力。

   ○皖能电力有望加快推进定向增发实施
------
    皖能电力(000543)定向增发方案已于9月获得证监会批文，市场预期，公司有望加快推进该计划实施。公司计划以不低于9.77元/股，募资投向皖能铜陵六期扩建第二台1×1000MW机组建设项目，并收购皖能集团所持有的国电铜陵25%股权、国电蚌埠30%股权等。
    此外，皖能电力(000543)近期曾表示，皖能集团持有的神皖能源资产价值体量较大，皖能集团持股比例较高，公司计划在此次定向增发新增股份解禁后，启动资产注入工作。

   ○黄河旋风子公司明匠智能订单有望大增
------
    黄河旋风(600172)全资子公司明匠智能在各地的产业基金推进顺利，从11月开始，其基金模式的效果将逐步显现，订单有望大幅增加。据介绍，该基金模式将有助于公司加速异地扩张，通过这一模式有望加快现金周转，实现较快增长。
明匠智能致力于智能制造，产品包括用于互联互通的系统软件和智能硬件，且订单来自多个领域，包括机器人、家电、机械、汽车及零部件等。

【交易闹铃】

   ○星源材质、湘油泵两新股21日发行
------
    星源材质（300568）发行价21.65元，申购上限1.2万股，主营锂离子电池隔膜。
    湘油泵（732319）发行价10.46元，申购上限7000股，主营发动机零部件。

【一周回顾】

○风动幡动心动
------
    禅宗典籍中曾记录这样一个故事：风吹幡动，两个和尚就到底是风动还是幡动议论不止，慧能大师则说：“非风动，非幡动，仁者心动。”尽管最后的结论多少带有一些唯心主义，但这却不妨碍我们从中得到启发，来辩证地思考股市里的那些事。
    风，即事件。美股希腊货运船商DryShips大涨、首批高送转预案出炉，就是股市里的风动。幡，即股价。A股航运板块遥相呼应、次新股板块全面爆发，就是股市里的幡动。心，即情绪。风吹幡动，投资者的情绪也被调动起来，并进一步对股价形成反馈。
    风动——幡动——心动，事件驱动型机会的传导模式大抵如此。因此对投资者而言，第一时间把握住风的动向，也就等于在市场中占得了先机。上周上证报资讯紧贴市场，用专业的视角，多次为投资者提前捕捉了风的动向，如13日的英伟达股价暴涨创新高、14日的上海国资频出创新之举、15日的央行酝酿发行数字货币方案、17日的首批年报高送转预案出台。尽管上周沪指高位震荡，创业板更是上攻乏力，但这些风所吹过的地方，无一不幡动心动。
   ○乐观中保持理性
----------------
    美国总统大选靴子落地，A股开启反弹模式，沪综指将震荡中枢抬升至3200点平台附近，个股活跃度明显提升。在一片欢呼声中，又有人喊出“小牛市”言论。在这个时候，投资者反而要保持理性，毕竟市场潜在风险点不少。
    11月15日头条“促进汽车动力电池产业发展指导意见将出”，重点推荐个股富临精工次日以涨停报收，科恒股份、国轩高科也实现大涨。“七部门联合发文加快冰雪场地设施建设”、“电竞业三大盛会来袭，产业链再掀热潮”、“发改委发文加快通用航空示范推广”等信息所涉板块和个股也均有良好表现。
上周，两市首日均延续上涨趋势，随后出现分化：沪市围绕3200点窄幅震荡，深市周二、周三继续冲高，后两日出现回调。截至周五收盘，沪指周跌0.1%，深成指周涨0.1%，创业板指周涨0.51%。两市周一成交额突破7600亿元，此后持续缩量。盘面缺乏主流题材，个股活跃度降低，市场获利回吐压力大。值得注意的是，两公司周四晚公布年报高送转预案，年报行情正式启动。
    11月13日，中颖电子（300327）锂电池管理芯片进入收获期，其3日最大涨幅达9.89%。
    11月15日，央行加快推进法定数字货币研发，飞天诚信（300386）次日涨停。
    11月17日，富临运业（002357）布局智慧出行延伸产业价值链，2日最大涨幅6.91%。

【独家参考】

   ○沪指3200点得而复失市场观望情绪渐浓
------
    过去一周，沪指冲高回落，周一最高冲至3221点，并连续4日收于3200点之上，但周五尾盘失守，全周跌0.1%，终结连续5周上涨。创业板指表现略强，全周涨0.51%，周线两连阳。从成交看，两市日均成交6226.8亿元，较前周增加18亿元，连续6周放量。从个股看，涨跌个股接近对半，日均涨停家数从58只降至46只。
    从全周盘面看，市场观望情绪渐浓，具体表现一是成交额从周一的7674亿元逐日降至周五的5437亿元，降幅近30%，全周成交环比增幅也从16%骤降至0.28%；二是市场热点转换较快，持续性弱。如区块链、石墨烯等题材出现明显“一日游”，“一带一路”中字头等前期强势板块也明显走弱，市场缺乏领军板块。短期看，美联储12月加息渐进、深港通兑现在即，加之获利盘需要消化，多空继续围绕3200点展开争夺可能性较大。震荡市况下，投资者关注点更多还是放在高送转、次新股等热点板块。

   ○ST股“摘帽”进行时板块关注度升温
------
    21日，ST宜纸（600793）将撤销风险警示并复牌。公司“戴帽”近9年，今年随着生产经营恢复正常，成功实现“摘帽”，公司股价也从8月低点反弹至今，涨幅近40%。今年四季度以来，成功“摘帽”的ST股已达4家，*ST黑化、*ST橡塑和*ST沪科“摘帽”前3个月涨幅均在30%-40%。而从ST类股票2013-2015年第四季度表现看，平均涨幅分别为-1.13%、4.71%和75.73%，同期沪深300指数为-3.28%、44%和16.5%。
    数据统计显示，两市70只ST股中，有30只今年三季度盈利或年报预盈，具有“摘帽”潜力。
    经过筛选，“摘帽”可能性较大的有：
    *ST宇顺（002289），公司预计2016年实现净利润约1500万元-3000万元，除本月底前获得3.78亿元业绩补偿款，年内还有望获得1.7亿元雅视科技转让款，“轻装上阵”为后期资本运作打下基础；
    *ST神火（000933）电解铝和煤炭业务四季度继续盈利可期，全年扭亏确定性高。

   ○中国极化码入选5G标准 打破欧美垄断
----------------
    据报道，在美国近日举行的国际无线标准化机构第87次会议上，中国主推的极化码方案入选5G标准。新标准将在2019年公布。中国华为的极化码(Polar码)成为控制5G信道的编码方案，这是我国在5G移动通信技术研究和标准化上的重要进展。
    点评：由于我国运营商、通信设备企业在5G领域深耕多年，业内认为，由我国企业提出的相关技术标准有望在整个5G标准中占据相当大比重。5G将形成全球统一融合的单一标准，我国企业提出的标准在整个5G标准中所占比例越大，则能获得越大的全球产业竞争力和市场份额。随着物联网的发展及5G技术的临近，国内已有企业领先布局此领域，关注麦捷科技（300319）、通宇通信（002792）等。

   ○上市券商呈现整体良好发展态势
------
    受深港通正式启动在即、年末“吃饭行情”等因素影响，前期因创新节奏放缓受到增速质疑的券商板块，再度引发资金关注。实际上，即使抛开深港通推出等短期提振因素，单就其扎实业绩基础、强抗风险和抗波动能力所呈现的整体良好发展态势而论，上市券商也有理由获得高度关注。
    10月起，《证券公司风险控制指标管理办法》开始实施，以往使用的“以净资本为核心的风险管理模式”，被包括风险覆盖率、资本杠杆率、流动性覆盖率、净稳定资金率四大核心指标的风险管理体系取代。这一指标体系的调整，从下述三个方面影响了券业的业绩表现：一是证券公司风控要求大幅提高；二是券商表内外资产、境内外子（孙）公司均被纳入风险管理覆盖范畴；三是非证券类子公司资管业务、通道类业务受到严格监管。
    资讯调查显示，该指标体系适用一个月后，国内证券业上述四项风控指标均全面优于监管标准，这与券业本身自6月起即按新的、更细致严格的风险管理指标体系要求规范自身不无关系。与此同时，来自三季报的数据也显示，上市券商归属母公司的净利润同比增长约12%，环比增长近1.6%，这是上市券商在没有任何新业务推出的情况下取得的。
    综合分析四项风控指标和上市券商的三季度业绩表现，不难发现，目前证券行业在相当程度上具备发展稳定性和资本安全性。而根据笔者掌握的情况来看，监管层对证券公司的产品、业务创新所持的态度并不像市场想象的那么消极。在新的风险管理模式下，行业监管思路进一步趋于强调“风险水平与风险管理能力相匹配”，即有多大的管理风险的能力，就开展多大规模的业务或尝试多少业务、产品创新，一味的管控和限制并不是主流。
   ○锂电池产业链景气水平有望延续
------
    据资讯统计，目前约有885家中小创公司披露了2016年报业绩预告。这些上市公司2016年净利润下限同比增长28.78%，而2015年上述公司整体业绩增幅仅为5.01%。参照最新总市值，以预告的2016年净利润下限计算，有29家公司市盈率低于40倍，且预告的2016年净利润增幅下限高于50%。从行业看，除饲料、禽畜养殖等行业外，还包括了多家锂电池产业链公司，其景气水平有望延续。机构认为，在锂电池产业链中，紧缺度高的上游材料领域仍有确定的业绩增长趋势。
    沧州明珠(002108)锂离子电池隔膜业务主营收入占比今年来快速提升，且毛利水平明显高于其他业务。由于BOPA薄膜和锂离子电池隔膜等产品销量增加，公司预计2016年净利润同比增长125%至150%。此外，公司定向增发计划已于日前完成，募资将全部用于湿法锂离子电池隔膜项目。
    国轩高科(002074)预计2016年净利润同比增长75%至105%。公司表示，2016年我国新能源汽车市场保持持续增长，市场规模进一步扩大，同时公司动力锂电池产能进一步释放，效益逐步提升。此外，公司在电池材料等方面持续布局，近期推出了定向增发方案，主要用于动力电池产能建设、高容量电池材料、充电设施及动力总成系统等项目。

   ○全球精炼铜市场供需或现弱平衡
------
    11月以来铜价快速上涨，迄今为止，伦铜、沪铜年累计涨幅近15%和20%，A股相关公司股价也有不俗表现。支撑价格上升背后的是，当前全球精炼铜供需的紧平衡格局。来自国际铜业研究小组（ICSG）的最新预估显示，2016年全球精炼铜产量增长2.2%至2338.3万吨，而精炼铜表观消费量增长1.5%至2339.1万吨。
    来自中国的需求，仍是国际铜价上涨的最大看点之一。有研究显示，今年中国精炼铜实际消费增速或达4%，远高于1.5%的全球表观消费增长，其中由于受惠于楼.市上涨和国网投资建设，国内电线电缆行业需求超预期，推升国内用铜量。预计“十三五”期间，建筑、电力等五大领域的用铜量将较“十二五”增长14%，至2920万吨左右，其中由国家电网投资带动的用铜量增长明显。
但站在全球角度来看，未来两年全球精炼铜市场供需双方均呈窄幅波动，或维持弱平衡态势，甚至不排除2017年出现短期的小幅过剩，致使铜价走势出现反复。供需拐点或要等到2019年。

   ○投资策略“再均衡”影响未来市场
------
    临近岁末，与短期市场波动相比，机构投资者更多关心的或是未来投资策略。应该承认，近阶段A股的外围因素，尤其是国际政经因素发生了相当大的变化，投资机构有必要在充分了解、理清和认知，且待不确定因素大致明朗后，重新对自身的投资策略进行“再均衡”。
    从目前初步来看，机构策略的“再均衡”主要体现在两个方面。一是大类商品配置上的“再均衡”，站在保费不断流入的险资等机构的布局角度，相较于高企的楼.市和债市等其他大类资产而言，当前主板公司性价比优势明显，这意味着，前段推升市场的社会资金流入不会轻易终结。二是A股板块间的“再均衡”。前几年新兴产业与传统产业间“一半是海水、一半是火焰”经纬分明的格局开始“模糊”，原本只专注于投资轻资产互联网、物联网和科技公司的机构投资者，已开始启用均衡配置仓位策略，向原来比较忽视的制造业智能改造领域迁移资金，且这一过程将延续相当长时间。
    更为重要的是，市场内外因素之间的“再均衡”。从异常波动后逐渐恢复常态的A股，其走向不仅开始更多地自下而上反映上市企业经营、业绩、技术进步等基本面，而且几乎成为外围因素甚至是国际政经因素的“镜像”。以往资金单一主导的“炒差、炒小、炒新”尽管依然存在，但收敛了不少。而基于国际政经形势变化以及我国的最新应对，及时调整自身策略已逐渐成为国内大型机构的基本功，作为普通投资者的我们也应该及时跟进。

○人民币连创新低 出口行业迎利好
----------
    近期美国经济数据强劲带动美元持续走强，周四，美元指数攀升至13年半来的新高，强势美元之下人民币下行压力仍将持续。本周五，人民币对美元中间价报6.8796，再创近八年半新低，且是连续第11天下调，创2005年6月来最长连跌纪录。离岸人民币本周下挫498点，为连续第二周下跌。
    高盛在近期报告中将3个月、6个月及12个月在岸人民币兑美元预测分别下调至7.00、7.15和7.3，将2018年底和2019年底的在岸人民币兑美元预测下调至7.6 和7.65。分析认为，在美联储12月大概率加息的预期之下，人民币贬值压力将继续增大。
    对于出口企业来说，人民币汇率贬值可增强出口商品的价格竞争力，使企业获得更多的订单，从而带动营收的增长。
投资标的方面，建议关注产品出口外销占营销比重较大的行业，例如纺织、家居、玩具等行业，建议关注宜华生活（600978）、华斯股份（002494）、上海三毛（600689）。

○草甘膦、维生素等细分行业受益人民币贬值
----------
    今年以来，人民币对美元中间价累计贬值超过5%，出口型企业尝到人民币汇率红利，除了传统的纺织服装、建筑装饰类行业外，建议重点关注草甘膦、维生素等细分行业。
    ◆草甘膦：目前我国草甘膦的成产90%以上用于出口。数据显示，今年1-9月，草甘膦累计出口量24.1万吨，同比增长16%；9月单月出口2.4万吨，同比增长25%。从前九个月的出口数据来看，草甘膦海外需求明显回升，而2016年四季度到明年一季度出口旺季的到来，草甘膦需求有望保持旺盛态势。与此同时，全球油价和粮食价格的企稳有利于农药消费需求的增加，这都将带动草甘膦价格进一步上扬。国内情况来看，行业经过3年深幅调整后，供需关系改善明显，当前生产企业普遍反映库存水平较低，生产企业甚至无库存，市场供不应求，主流厂商已形成合理价格机制，恢复盈利成为行业共同目标。此外，受环保执法加强，草甘膦原料甘氨酸近期也持续上涨，成本支撑价格强势。行业量价齐升，新安股份（600596）、江山股份（600389）等龙头企业全年盈利或超预期，上述公司均有出口业务，且占比在三成以上。
    ◆维生素：我国是维生素出口大国，国内生产大部分维生素品种一半以上用于出口，因此出口量的多寡对国内市场供应与整体行情有着直接相关的作用。今年前七月我国主要维生素品种出口量价齐飞，一方面是由于今年海外需求增长，在人民币贬值背景下，国内企业出口转旺；另一方面我国环保要求愈发严格，加上杭州G20峰会的召开，对我国维生素生产有所限制。从细分品种看，今年1月份至5月份，B族维生素出口表现靓丽，整体出口金额增幅达50%，其中维生素B3/B5的出口额同比增长超过100%。可关注：1）兄弟科技（002562）：2015年外销收入为4亿元，占营业收入的比重为44.2%。出口的产品大都以美元进行结算。2）新和成（002001）：产品以美元结算的业务占总出口业务40%左右，公司产品出口退税基本为17%。
   ○上海国企改革年终“主线”显露
----------
    本周A股市场上海国企改革概念表现突出。上海国企改革方面，近期华谊集团旗下三爱富抛出中国文发借壳的方案，上海电气拟66.28亿元购买大股东旗下资产，华鑫股份拟购华鑫证券92%股份等。临近年终，上海国企改革动作频频。
观察上海国企改革一贯的逻辑及近期体现的改革动向，建议关注以下投资主线：
1）关注上海国企壳资源
    上海国企集团上市公司资源的盘活，一直是本轮国资国企改革以来的重要改革主线。查阅相关资料可发现，有下列国企壳资源值得注意：上海华谊集团旗下氯碱化工（600618）的借壳预期；上海电气集团旗下海立股份（600619）；上海纺织集团旗下申达股份（600626）和龙头股份（600630）等。
2）关注国企集团资产证券化预期
    国企资产证券化，是上海国资国企改革的重要议题。已有华谊集团完成集团核心资产上市，上海电气集团拟推进集团资产进一步证券化。集团资产证券化提升的逻辑下，建议关注隧道股份（600820）（已受托管理集团资产）、仪电集团旗下仪电电子（60060）（仪电电子并未进行过注资等动作）等。
3）关注国资流动平台持股公司
    上海国资国企改革重点推进了国资流动的创新探索。上海国盛集团、国际集团以及浦东新区旗下国资平台公司都已经有所实际动作。建议关注国资流动平台持股的公司，如上工申贝（600843）、交运股份（600676）等。
4）关注国企土地资产腾挪
    此次上海电气置入的资产中，有很大一部分是土地资产，这事实上证实了此前市场对上海国企盘活土地资产的猜想。在此逻辑下，上海华谊集团、上海纺织集团等国企地主值得关注，建议关注华谊集团（600623）、申达股份（600626）等。
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传闻：天龙集团：控股股东提议公司年报高送转

传闻：*ST黑豹拟1.64亿元出售资产

传闻：旗滨集团：因南玻A人事变动遭上交所问询

传闻：汉鼎宇佑：拟13亿元并购游戏公司 布局娱乐产业

传闻：天药股份：拟11.59亿元收购金耀药业62%股权

传闻：新湖中宝：拟7.1亿元转让子公司65%股权

传闻：大富科技：全年业绩预增超一倍

传闻：易成新能：拟逾28亿元收购江西赛维及新余赛维

传闻：玉龙股份：拟转让5家子公司股权

传闻：龙建股份：中标1.65亿元PPP项目

传闻：山东华鹏：遭股东减持133.96万股

传闻：辽宁成大：拟4.2亿元出售家乐福股权

传闻：阳谷华泰：拟定增募资12亿元加码主业

传闻：德尔未来：实际控制人增持公司股份

传闻：中电广通：拟剥离传统业务 置入军工资产

传闻：东杰智能：股东境界投资减持1.42%公司股份

传闻：河北省近日印发的《河北省工业转型升级“十三五”规划》提出，“十三五”期间工业发展导向的核心是“十二大重点领域”。同时《规划》明确，“十三五”期间河北工业转型发展的实施关键，核心是“十四个重大专项”。其中，京津冀协同发展和推进供给侧改革成为亮点。

传闻：16日，国家发改委再度召开会议，会议指出，近期煤炭保供应、稳价格取得了重要进展，但仍是现阶段的主要任务。接下来的重点工作，首先要确保在安全生产的前提下加快释放先进产能。供暖阶段结束以后，煤价可能出现大跌，但去产能的决心不会动摇，明年供应将不会太宽松。

传闻：BDI指数突破千点创阶段新高 海外航运股集体走强。随着BDI指数近日突破千点大关，创下年内新高，业内普遍预计航运业将度过寒冬。股票市场方面，海外航运股也随之集体走强。截至15日美股市场收盘，Seanergy Maritime（SHIP）大涨74%，Safe Bulker（SB）收涨5%。截至16日港股收盘，中外运航运（00368.HK）收涨5.33%，太平洋航运（02343.HK）收涨5.69%。
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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