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【今日导读】 

○沪强深弱格局明显蓝筹股行情或延续 

○深港通12月5日正式开通券商股受益最明显 

○阿里巴巴入股引爆三江购物相关概念股或接力 

○险资举牌延伸至大蓝筹家电行业或受关注 

○中国电建预中标两大单 PPP 项目 

 

○铅锌期货齐现大涨 矿产企业盈利望持续改善 

○全国出生人口重拾增长 婴幼儿产业需求提升 

○中植系高溢价入主三垒股份 兰州黄河被举牌 

○西藏旅游获股东增持 永贵电器取得军工认证 

 

○公私募机构增量资金欲排队入场 

○受访公私募基金瞄准三方面布局 

○IT 巨头竞相加速抢占云计算市场 

○渝开发酝酿转型 或进军 PPP 领域 

 

○多角度掘金定增解禁 价格倒挂存机会 

○郑糖突破7000元关口 打开上行空间 

○工信部部署科技创新重点 关注四领域 

○拉尼娜来袭冷冬将至 关注服饰天然气 

○利率趋势拐点需警惕 建议配置含权债 
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○上海油气交易中心正式运行 市场化增强 

○冰雪产业十年规划落地 万亿级市场开启 

○湖北宜化定增募资 升级改造煤气化技术 

○中植系受让相关权益 成三垒股份实控人 

○兰州黄河权益变动 遭遇一致行动人举牌 

 

开利财经—投顾智库（微信公众号：kailicaijing） 

 

【投资聚焦】 

○阿里巴巴入股引爆三江购物相关概念股或接力 

------ 

    近日，三江购物宣布获得阿里巴巴投资，股价连续 5日涨停，涨幅高达 61%。

三江购物是浙江省最大的连锁企业之一，通过向阿里巴巴泽泰发行股份，引入阿

里巴巴集团作为公司战略投资者，打造线上线下融合“新零售”业态。阿里巴巴

泽泰通过协议受让、认购定增股份，将取得三江购物 32%股份，跻身为第二大股

东. 

    业内人士表示，目前纯电商面临流量红利衰竭的窘境，而线下传统的供应链

体系需要嫁接更高效、先进的互联网技术推动转型提效。电商与实体零售正从对

立走向融合，线上线下融合的“新零售”业态，有望成为互联网时代下零售业变

革主要方向。阿里巴巴作为电商龙头，与之有合作的区域零售龙头潜力巨大。新

华都（002264）是福建省零售连锁龙头企业，拥有 160 余家连锁门店，与阿里巴

巴建立了战略合作关系，打造 O2O 商业模式。步步高（002251）正与阿里巴巴洽

谈商业方面的合作，涉及区域生鲜食品的线上线下融合，长沙步步高王府井店将

首先作为该模式试点改造。 

 

○险资举牌延伸至大蓝筹家电行业或受关注 

------ 
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    近日格力电器量价齐升引起市场各种猜测，近三个交易日成交 249.3 亿元，

冠绝两市，累计上涨 17.22%。继安邦斥资逾 200 亿快速完成二度举牌中国建筑

之后，优质大盘蓝筹股被举牌预期上升。从中国建筑情况分析看，大股东持股 5

6.26%，不存在控制权争夺问题，行业龙头的低估值高分红或是焦点。 

    业内人士表示，三季末险资资产规模 14.6万亿，权益资产配置比例仅为 14%，

远低于上限的 30%。根据测算，险资的权益资产配置比例每提高 1%，可带来 164

3亿增量资金，险资“举牌”有雄厚的实力。家电行业寡头局面基本成型，行业

龙头盈利优势明显，有望获得关注。如格力电器（000651）、青岛海尔（60069

0）等低估值龙头。 

 

○深港通启动 沪深港大市场形成 

------ 

    中国证监会、香港证监会 25 日联合发布公告，深港通下的股票交易将于 12

月 5 日开始。港交所行政总裁李小加表示，市场各方已经做好准备迎接新的互联

互通里程碑。深港通将为两地投资者带来更多投资机遇和便利，也将为两地市场

的共同繁荣续写新的篇章。 

    港交所同日公布了深股通股票共 881 只，包括深市主板 267 只、中小板 411

只、创业板 203 只。目前已有 121 家会员获批参与港股通业务。自 11 月 7日起，

深港通“开户”工作已经率先启动，并将在接下来的一周继续推进。 

 

○铅锌期货齐现大涨 矿产企业盈利望持续改善 

------ 

    25 日，伦铅收涨 8.58%，为近 7年以来最大单日涨幅；伦锌收涨 5.09%，创

出近 8年以来新高。据了解，受天气影响，国内高寒地区部分铅锌矿已从本月起

陆续停产。目前冶炼企业库存处于低位，精矿货源供应紧张。 

    点评：作为主要销售产品，铅锌价格的波动直接影响到相关矿产公司盈利水

平。中金岭南（000060）第三季度净利同比增逾 3倍，半年报显示已探明铅锌金
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属资源量近千万吨；驰宏锌锗（600497）拥有会泽、彝良这两座国内少有的高品

位矿山，具备低成本优势；西部矿业（601168）大股东西矿集团旗下业务丰富，

公司拟定增购买其大梁矿业及青海锂业。 

 

○冰雪产业十年规划落地 万亿级市场将开启 

---------------- 

    11 月 25日，国家发改委联合多个部委印发了《冰雪运动发展规划(2016—2

025年)》)和《全国冰雪场地设施建设规划(2016—2022 年)》，从政策支持、教

育推广、基础设施建设、机制体制改革等多个方面为冰雪产业的健康发展提供有

力保障。 

◆《发展规划》指出，到 2025年，将形成冰雪运动基础更加坚实，普及程

度大幅提升，竞技实力极大提高，产业体系较为完备的冰雪运动发展格局。直接

参加冰雪运动的人数将超过 5000 万，并“带动 3亿人参与冰雪运动”。到 2020

年我国冰雪产业总规模达到 6000 亿元，到 2025 年我国冰雪产业总规模达到 100

00亿元。 

    ◆今后一段时期国家发改委将同体育总局等部门制定冰雪运动、水上运动、

山地户外运动和航空运动产业发展规划，推动相关产业快速发展。此外，目前发

改委还与有关部门正在抓紧制定关于推动群众冬季运动普及和青少年体育活动

发展等配套文件，不断加大政策支持力度。相关上市公司可关注探路者（30000

5）、长白山（603099）、华录百纳（300291）。 

 

【要闻速递】 

○国务院发布《关于完善产权保护制度依法保护产权的意见》。 

○央行：人民币汇率有条件在合理均衡水平上基本稳定。 

○国家统计局：采矿业利润增速再创新高，工业利润增长结构不尽合理。 

○住宅成交下滑明显：楼市调控影响或持续 6-9 个月。 

○中国结算：港股通结算保证金缴纳标准为 20万元。 
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○证监会 11月 25日核准中原证券等 14 家企业首发申请，筹资总额预计不超过

112亿元。 

○证监会开出场外配资罚单，恒生网络、同花顺、铭创被没收违法所得并处以 3

倍罚款。 

○上海石油天然气交易中心 26 日上线，意味着中国油气市场化改革迈出关键一

步。 

○中央近日发布关于完善产权保护制度依法保护产权的意见，顶层设计解决八大

产权问题。 

○国务院两个调查组已分赴河北和江苏，就钢铁行业去产能工作中个别企业存在

的顶风违法违规行为展开调查。 

○卫计委印发食品安全标准与监测评估“十三五”规划，要求使风险监测覆盖所

有县级行政区域并延伸到乡镇农村。 

○中国证监会与香港证监会公告：深港通 12 月 5日正式开通。 

○财政部：1-10 月国企收入增幅持续扩大，煤炭钢铁等行业利润大幅增长。 

○国务院办公厅发布《关于完善集体林权制度的意见》，鼓励集体林权有序流转，

支持公开市场交易，建立健全林权抵质押贷款制度。 

○在“第九届全球健康促进大会平行论坛中医药发展”上，国家中医药管理局局

长王国强表示， “《中医药法》即将出台”。《中医药法》也将成为我国起草

的第一部关于中医药的国家法律。 

○国家卫计委印发《食品安全标准与监测评估“十三五”规划(2016－2020 年)》，

提出在“十三五”期间进一步完善食品安全标准与监测评估工作体系，制定、修

订 300 项食品安全国家标准。 

○工信部公布第一批符合锂离子电池行业规范条件企业名单，名单包括必康股

份、南都电源、天赐材料等 9 家公司。 

○工业和信息化部、国家标准化管理委员会印发关于《智慧家庭综合标准化体系

建设指南》的通知。 



汇聚开 利财经                              《每日投 资宝典》

 

○国际半导体照明联盟主席、国家半导体照明工程研发及产业联盟秘书长吴玲在

南昌表示：2016 年，中国半导体照明产业产值预计可达 5000 亿元。 

 

【产业情报】 

   ○全国出生人口重拾增长 婴幼儿产业需求提升 

------ 

    人口与发展高级资讯会 26 日在北京召开，国家卫计委副主任王培安在会上

称，2016 年全国出生人口将超 1750 万，将较去年增长 95 万，大致相当于 2000

年前后的人口出生规模。2015 年全国出生人口为 1655 万，比 2014 年小幅减少 3

2万。另外，为完善全面两孩配套政策措施，国家卫计委等部门 25 日联合印发

加快推进母婴设施建设的指导意见。 

    点评：机构认为，全面两孩政策的逐步实施，将为婴幼儿产业链带来需求扩

容机遇，奶粉纸尿裤、儿童用药医疗、玩具等细分领域，潜在市场规模达万亿级

别。 

公司方面： 

    戴维医疗（300314）的婴儿培养箱、新生儿黄疸治疗设备等产品份额居行业

前列； 

    卫星石化（002648）旗下 SAP 产品主要用于生产纸尿布等； 

    山大华特（000915）子公司达因药业形成了以“儿童保健和治疗”为核心的

儿童健康产业格局。 

 

   ○郑糖突破 7000 元关口 打开上行空间 

---------- 

    周五夜盘，郑州白糖期货价格突破关键点位强势上行。其中，郑糖 1701 合

约大涨 158 元/吨或 2.28%，报 7087 元/吨，盘中一度上探至 7093 元/吨，再创

多年新高，活跃度也保持高位。 

    基本面上，目前临近春节，下游用糖企业已经开始节前采购,但 11月初广西
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糖会上预期 2016/2017 榨季糖产量在 870 万吨左右，远无法满足国内年近 1500

万吨的消费量，供不应求成为当前主要逻辑。11 月中下旬虽然有新糖陆续上市，

但尚不足以形成规模，糖企的陈糖库存也不多。因此，糖企和中间商挺价意愿都

较强。 

    总体来看，国内期货市场做多氛围十分浓厚，农产品在“双十一”动荡之后

全面恢复之前的良好涨势，白糖也再度打开上行空间。郑糖涨势有望延续，关注

概念股如南宁糖业（000911）、贵糖股份（000833）。 

 

○广东省发布“十三五”充电设施建设规划 

---------- 

    周五，广东省发改委发布了《广东省电动汽车充电基础设施规划(2016-202

0年)和《广东省电动汽车充电基础设施建设运营管理办法》，明确了全省“十

三五”期间电动汽车充电基础设施发展的目标、任务和措施。按照规划，“十三

五”期间广东省将投 540 亿元建充电设施，全省建成集中式充电站约 1490 座，

建成分散式充电桩约 35 万个。 

    自 2015 年下半年起，国家和地方有关部门密集出台充电桩相关政策，充分

反映了我国对新能源领域和充电桩发展的迫切需求。发展电动汽车势必要建成完

善的充电网络，解决用户里程焦虑问题，因此加快充电基础设施建设，成为我国

新能源汽车发展过程中的重要环节。充电桩行业面临的市场机遇主要为：1）充

电设备市场需求将超千亿元规模。2）充电网络将形成“1+N”格局，目前国家电

网的“易充电”已经上线，未来大概率将成为国内最大充电网络，其它企业也在

跑马圈地。3）运营服务模式加快创新，目前主流运营模式为充电桩建设运营及

充电桩建设运营+电动汽车租赁，随着行业的创新，未来更多运营服务模式将出

现。标的方面，建议关注充电桩设备龙头中恒电气（002364）、充电设备生产及

运营商易事特（300376）、充电设备运营商北巴传媒（600386）。 
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○工信部部署科技创新重点任务 关注四领域 

---------- 

    工信部 24 日在北京召开全国工业和信息化科技创新大会，部署“十三五”

时期科技创新的重点任务。工信部部长苗圩表示，全面启动实施航空发动机及燃

气轮机重大专项。聚焦 CPU和操作系统，保持超级计算机 CPU 的领先地位； 

突破 5G 产业薄弱环节；提升数控系统、功能部件性能及完整配套能力，在航空

航天、汽车等领域开展装备研发、工艺验证及示范应用。可沿以下四个维度布局： 

◆航空发动机：未来市场前景广阔，报告预测未来十年全球市场对航空发动

机产品需求旺盛，其中涡扇、涡喷发动机的累计全球需求总量将超 7.36 万台，

总价值超 4000 亿美元。航空发动机是中国制造业的短板，也是中国制造 2025 重

点攻关的项目，未来仍将继续获得国家的持续大力投入。建议关注中航飞机（0

00768）、成发科技（600391）。 

    ◆高精数控机床：高档数控机床 70%-80%都依赖进口，国产高精数控机床市

场需求巨大，目前多地已出台相关的产业扶持，预计未来政策支持将持续加码，

建议关注华东数控（002248）、日发精机（002520）。 

    ◆通信技术：中国企业主导推动的 Polar 码刚刚被国际移动通信标准化组织

采纳为 5G eMBB 控制信道标准方案，目前 5G 网络时间表已确定，2017 年展开第

二阶段测试，2018 年大规模试验组网，最快 2020 年正式商用。建议关注中兴通

讯（000063）、麦捷科技（300319）。 

    ◆超级计算机：高性能超级计算机已写入此前发布的十三五国家科技创新规

划，技术上看板块近期整体走势低迷，短期估值压力相对较小，建议关注同方股

份（600100）、上海贝岭（600171）。 

 

○10 月进口糖量同比大降 糖价受提振 

---------------- 

    据悉，广西各大生产商出现停卖或二次报价，陈糖上调 70 元/吨至 6700 元/

吨，新糖上调 40元/吨至 6900 元/吨。期货市场热度也较高，隔夜郑糖主力 170
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1合约一度创出近两年新高 6986 元/吨。 

    点评：糖价上涨主因是人民币持续贬值，中国 1-10月累计进口食糖同比下

降超三成，同时近期广西连续降雨，部分糖厂开榨延后，叠加食糖进口关税上调

预期升温。个股可关注南宁糖业（000911）、中粮屯河（600737）、贵糖股份（0

00833）。更深度分析详见今日“投资参考”。 

 

○“十三五”期间将启动“两机”行动 

---------------- 

    全国工业和信息化创新大会近日，会上透露“十三五”期间我国将全面启动

实施航空发动机和燃气轮机重大专项。 

    点评：由于涉及众多制造业领域，且国内国际市场需求巨大，航空发动机和

燃气轮机产业在全球制造业中占有举足轻重的地位。全球市场对航空发动机产品

需求有望超过 4000 亿美元。燃气轮机市场规模有望突破万亿美元。随着“两机”

专项行动的启动，我国航空发动机和燃气轮机产业将加速发展，并进一步增强高

端装备制造业整体国际竞争力。中航动力（600893）为航空发动机领域龙头，东

方电气（600875）主营电力等行业发电机设备。 

 

【公告解读】 

○三垒股份股权高溢价转让 中植系入主 

------ 

    三垒股份（002621）控股股东拟将所持 2952.28 万股（占总股本 13.12%），

以每股 40.65 元，转让给珠海融诚。控股股东还拟将所持公司 3573 万股（占总

股本 15.88%）对应的表决权不可撤销的委托给珠海融诚。 

    珠海融诚是中植启星投资管理有限公司旗下企业，本次权益变动的目的是获

得上市公司的控制权，不排除在未来 12 个月内尝试对其资产、业务进行调整的

计划。完成后，公司实际控制人将变更为解直锟。公司停牌前报收 24.9 元。 
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○兰州黄河被举牌 

------ 

    兰州黄河（000929）公告，张林于 24日增持公司 47.14 万股，成交价格 20.

99元/股。权益变动完成后，由瀚信资产作为基金管理人发起设立的基金、潘娟

美及张林合计持有兰州黄河 930.81 万股股份，占比 5.01%。 

 

○西藏旅游等三公司获大股东增持 

------ 

    西藏旅游（600749）控股股东国风集团于 9月 6日至 11 月 25日共增持 945.

69万股，占总股本 5%，支付资金总额 2.31 亿元，平均成本每股 24.38 元。完成

后，国风集团持股 25%。最新股价 24.58元。 

    当代明诚（600136）大股东当代集团 25 日通过大宗交易，以每股 20.28 元，

增持公司 495.8 万股，占总股本 1.02%。 

    亨通光电（600487）控股股东 25日增持 445.39 万股，占总股本 0.36%，不

排除未来 6个月内继续增持，累计比例不超过总股本 2%，累计金额不超过 5 亿

元。 

 

○永贵电器取得军工认证 

------ 

    永贵电器（300351）全资子公司永贵科技收到中央军委装备发展部颁发的《装

备承制单位注册证书》，标志着其获得了为“中国十二大军工集团”提供电子系

统集成的研发和生产服务资格，同时也拥有了向“全军武器装备采购信息网”投

标之资格。 

 

【资金风向】 

   ○股指探底回升机构买入长城电脑 

------ 
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    上周五，早盘一度跳水，沪指下穿10天均线，随后银行股崛起，带动股指探

底回升。两市共成交6105亿元，较上个交易日减少233亿元；两市净流出资金168

亿元，银行板块获资金抄底净流入15.98亿元。截止收盘，沪指涨0.62%报3261

点，创业板涨0.97%报2167点。盘面上，钢铁、保险、网络安全、银行等板块涨

幅居前；采掘、高送转、纺织服装、有色、草甘膦等板块跌幅居前。 

    龙虎榜上，20只个股出现了机构的身影，净买入前三是长城电脑、全信股份、

华峰超纤，流入净额分别是1.66亿、1.39亿、0.48亿元。长城电脑（000066）吸

收合并长城信息，新公司将作为我国唯一拥有完整自主可控产业体系的上市公

司，肩负着 CEC 军工电子及信息安全发展的重要使命。 

 

   ○全信股份获五机构席位买入 

------ 

    25日龙虎榜显示，全信股份（300447）获五机构席位合计买入1.11亿元，占

该股当日成交总额的19.51%。 

    点评：公司主营军用高性能传输线缆及组件业务。机构认为，公司拟并购常

康环保，进军舰船海水淡化装备，本次收购 PE在12倍左右，将大幅摊低公司估

值。此外，公司完成第二期股权激励，充分彰显未来发展信心。 

 

○游资关注 4 股 1 股净买入逾 2 亿元 

---------------- 

    在 25 日登陆沪深两市的龙虎榜个股中，游资营业部席位净买入超 1 亿元公

司有 4只。其中通合科技（300491）是资金最青睐个股，净买入金额达 2.55 亿

元，高居榜首。此外，理工光科（300557）、贝达药业（300558）、川金诺（3

00505）等个股，游资净买入金额也排名居前，均在亿元以上。 

◆11 月 25 日龙虎榜中，20只个股出现了机构的身影，其中 7只股票呈现机

构净买入。当天机构净买入前三分别是长城电脑（000066）、全信股份（30044
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7）、华峰超纤（300180），机构资金流入净额分别是 1.66 亿元、1.39 亿元、0.

48亿元。 

 

【热点数据】 

   ○年内 10 家高送转公司被减持超 10 亿元 

------ 

    统计显示，今年以来实施高送转方案的公司中，有 101 家公司被股东减持超

过亿元。具体看，今年 6 月 1 日实施了每 10 股转增 10 股派 1元的二三四五，年

内遭重要股东净减持金额超过 30 亿元，位居首位；9 月 27 日实施每 10股转增 3

0股的吴通控股，年内被重要股东净减持 21.39 亿元，位居次席；5 月 6 日实施

每 10 股转增 15 股的棕榈股份，年内被重要股东净减持 21.34 亿元，位居第三位。

此外，亿帆医药、华东科技、联创互联、万里扬、冠福股份、高能环境、神州长

城等 8家年内高送转公司被股东净减持均超过 10 亿元。 

 

   ○部分蓝筹股近三年平均股息率超 4% 

------ 

    上证报资讯统计显示，以 25日收盘价计算，共有 17家上市公司的近三年平

均股息率高于 4%，主要分布在银行、电力等行业。其中，有 7 家上市公司平均

股息率高于 5%，大秦铁路、工商银行和农业银行的平均股息率位列前三。此外，

2013 年至 2015 年的三年中，除了银行股以外，大秦铁路、华能国际、上汽集团、

京能电力、宁沪高速等公司年股息率亦超 4%，现金高分红较为稳定。而目前银

行理财产品的预期收益率普遍低于 4%。 

 

【公司直击】 

○中国电建预中标两大单 PPP 项目 

------ 

    据中国政府采购网公告，中国电建（601669）近日分别预中标红河州建水（个
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旧）至元阳高速公路、石林至泸西高速公路（红河段）项目政府和社会资本合作

（PPP），并成为成都轨道交通 18 号线工程 PPP 项目第一中标候选人，这两个项

目投资金额分别为 231.34 亿元和 347 亿元，合计金额约 578.34 亿元，占公司 2

015年营收的 27.4%。 

 

○鹏辉能源积极拓展新能源汽车产业链 

------ 

    资讯获悉，鹏辉能源（300438）为提升动力电池业务竞争力，积极拓展新能

源汽车产业链，布局切入充电市场。公司自主研发的充电桩样机已经完成制作，

并通过部分检验测试，未来将在自建充电站中试运行，为批量推广新能源汽车充

电服务做准备。同时，公司与长沙远洋汽车零部件公司合资成立新公司，意图切

入传统汽车供应链。此外，公司积极布局电池细分领域，高倍率锂聚合物电池在

无人机、航模领域获得广泛应用。目前公司已实现向农业质保无人机客户批量供

货，未来将继续受益于无人机市场的持续扩容。 

 

   ○渝开发酝酿转型 或进军 PPP 领域 

------ 

    渝开发（000514）股东大会日前审议通过了转让重庆会展中心置业公司 40%

股权事宜。转让完成后，公司不仅将剥离亏损源，还可带来约 1.375 亿元税前利

润，并促进公司转型发展。市场预期，公司未来将继续转让旗下销售不畅的房地

产项目，进一步加快转型步伐。 

    据了解，渝开发有意进军 PPP 领域，这正是公司大股东重庆城投的长项。重

庆城投旗下拥有重庆主城区的部分路桥资产。 

 

○湖北宜化拟定增募资升级改造煤气化技术 

---------------- 

    湖北宜化（000422）披露定增预案，公司拟发行不超过 2.38 亿股，预计募
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资不超过 17.81 亿元用于增资湖北宜化肥业有限公司，进行煤气化节能技术升级

改造项目。 

    点评：募集资金投资项目建成后，有利于公司节能降耗，降低生产成本，盈

利能力将得到提高，经营活动产生的现金净流入将得到增加，从而进一步改善公

司的现金流状况。 

 

○中植系受让三垒股份实控权 

---------------- 

    三垒股份（002621）公告，公司控股股东俞建模及其一致行动人俞洋拟作价

12亿元，将其合计持有的三垒股份 2952 万股股份（占总股本的 13.12%）转让给

珠海融诚投资中心（有限合伙）。剩余股份对应的表决权也不可撤销的委托给珠

海融诚。公司实际控制人将由此变更为解直锟。 

 

○中国建筑：安邦称将继续增持 1-35 亿股 

---------------- 

    中国建筑（601668）公告，安邦资产在未来 12个月内拟继续增持中国建筑

（601668）不低于 1亿股、不超过 35 亿股的股份。 

 

【交易闹铃】 

   ○如通股份、贝肯能源两新股 28 日发行 

------ 

    如通股份（732036）发行价 6.84 元，申购上限 2万股，主营石油钻采井口

装备。贝肯能源（002828）发行价 12.02 元，申购上限 1.15 万股，主营钻井工

程技术服务。 

 

【机构动向】 
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   ○受访公私募基金瞄准三方面布局 

------ 

    上证报资讯调查显示，受访的沪深多家公私募基金近期瞄准三方面布局：首

先是“高分红+低估值”蓝筹股，近期安邦巨资举牌大型建筑企业，深市家电巨

头大涨，被业内视为存在先导引领效应；其次是有色煤炭钢铁等周期品种，其中

锌、铜、钴等金属因供给收缩需求回暖，煤炭价格大幅上涨业绩将会抢眼，钢铁

板块则受益于政策强力推进兼并重组；最后是国企改革板块，受访机构认为，巨

无霸中国联通近期强势上涨意义非凡，与此同时，作为地方国企改革龙头的上海，

随着上海电气、华鑫股份、城投控股等公司相继出台方案，有望为其他地方国资

改革起到标杆示范作用。 

 

【一周回顾】 

   ○七擒孟获的手段与层出不穷的利好 

------ 

    《三国演义》中有一则七擒孟获的故事。孟获第一次被诸葛亮的伏兵计俘虏

后，认为只是自己一时不小心，要求重新比试。不料在重新比试时，孟获又相继

见识到了自己的诈降计被将计就计、部下被策反、藤甲兵被火攻，一次又一次被

重新捉住。直到第七次被俘，孟获才意识到这并非只是偶然的技术性失利，实在

是因为诸葛亮的“基本面”远强于自己。 

    近期股市上涨过程中，我们也见识到了一条又一条的利好消息：去产能任务

告捷，险资大买蓝筹股，场外资金热衷网下打新，深港通即将开通，美股热炒特

朗普新政„„单独来看，它们的影响确实不小。但面对日渐加速的股指涨势，面

对日渐增多的上涨板块，我们也应该再想想：为何还有很多利空消息被市场忽

视？是否还有比这些短期、局部利好更加深远的变化？ 

    2011 年以来，中国经济增速连续 5年下降，很多股民在心里给大部分股票

贴上了“夕阳产业”的标签，一批蓝筹股的市盈率降至个位数。但到了今年年初，

伴随着房地产投资增速见底，钢铁煤炭价格率先打破下降趋势。从 8月开始，制
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造业 PMI、铁路货运量、全社会用电量纷纷持续上行，乘用车和重卡销量齐现高

增长。最新公布的 10月份规模以上工业企业利润，同比增速由 9月的 7.7%提升

至 9.8%。即使没有特朗普新政等外来扰动，基本面的回暖态势也已经不可阻挡。 

诸葛亮要擒孟获，得考虑使用何种具体手段，但更重要的问题是如何让对方心悦

诚服。我们要做好股市投资，也得在就事论事的分析之余，拥有更全局视野。 

 

   ○冬播春收 憧憬“健康长牛” 

---------------- 

    如果说上周投资者尚对 3200 点突破后的走势心存疑虑，那么本周大盘再创

新高无疑宣告 3200 点不是反弹终点，而只是上升空间开启的一座关隘。经济重

心仍在于供给侧改革，且未来涉及的行业将实现扩散，因此传统周期行业将强者

恒强，而险资则对中字头、金融地产等板块颇为青睐。后续随着投资者风险偏好

提升，热点将由点及面，沉寂多时的中小创将迎来补涨。 

    本周快报重点资讯有：工信部长：要加强高端传感器研发；北斗系统建设速

度加快，市场潜力千亿级；全球影响力最大锂电池高峰论坛召开；中国极化码入

选 5G 标准，打破欧美垄断等。 

 

上周，主板在前两日大举上攻开始调整，周五几近周内高点收盘。创业板指

表现较弱，周三周四出现连续大跌。截至周五收盘，沪指周涨 2.16%，深成指涨

1.35%，创业板指周涨 0.44%。在权重股推动下，沪指周线连续七连阳。但题材

类炒作乏善可陈，“二八”现象愈发严重，前面热炒的高送转进入后半周也明显

后劲不足。 

    11 月 20日，ST 股“摘帽”关注度升温，*ST 宇顺（002289）次日涨停。中

国方案入选 5G 标准，通宇通讯（002792）次日涨幅 7.49%。 

    11 月 21日，“铁腕治霾”冲击草甘膦上游，兴发集团（600141）3 日最大

涨幅 11.54%。 
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    11 月 22日，奥拓电子（002587）加速开拓国内体育市场，2日最大涨幅 15.

33%。 

 

【独家参考】 

   ○沪强深弱格局明显蓝筹股行情或延续 

------ 

    上周五早盘两市快速调整，沪指一度跌幅近 1%，随后逐步回升，收盘涨 0.

62%至本轮上涨收盘新高的 3261.94 点。调整在盘中快速完成，呈现出强势市场

的特征。本周，沪指累计上涨 2.16%，创业板上涨 0.44%。板块上看，金融、地

产、资源等权重板块表现强势，中小创骗弱。 

    周末证监会宣布深港通 12 月 5日正式开始，市场期待已久的重磅政策终于

落地。互联互通机制对市场具有长期影响，给内地和香港投资者提供了自由跨境

多元化的投资选择，券商及稀缺类个股有望受关注。总的来看，近期沪强深弱的

格局明显，蓝筹股受到资金持续关注，目前仍未看到资金偏好转向的迹象。短期

来看，主板蓝筹股或仍是关注重点。 

 

   ○深港通 12 月 5 日正式开通券商股受益最明显 

------ 

    11 月 25日，中国证监会与香港证监会发布联合公告，深港通下的股票交易

将于 2016 年 12 月 5日开始。深股通股票共 881 只，包括深市主板 267只、中小

板 411 只、创业板 203只，约占深市 A 股总市值的 71%，日均成交额的 66%。 

    分析人士表示，深港通的开通能够提振市场情绪，将为 A 股市场带来 1500

亿元左右的增量资金，对 A股市场的长期影响则远远大于短期资金面的作用。券

商被市场公认为是深港通开通受益最明显的行业。深港通将为券商的经纪业务开

辟新的利润来源，间接增厚证券公司的经营业绩，将推动券商国际业务的发展。

可关注华泰证券（601688）、广发证券（000776）等。 
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   ○公私募机构增量资金欲排队入场 

------ 

    有明确迹象显示，越来越多的来自不同渠道、不同领域的社会资金，正拟通

过公募基金和阳光私募机构进入股市、期市，此或对国内资本市场有明显推动作

用，A股恢复性“暖春”行情可期。 

    来自业内消息显示，部分业绩较为稳定的公募基金和私募机构，最近几周都

接获了越来越多的投资意向，有的公募机构同时和多家银行资管部门洽商委外合

同，有的私募机构一天要接待多家实业机构的进场调研。 

    与前几个月不同的是，这一轮增量资金主要瞄准的是股市（A股及港股）和

期市。资金来源也更加广泛，包括了银行理财资金、实业企业的沉淀资金，以及

江浙富裕人群的存量资金。总体来看，客户并不满足于目前较低的债券回报率，

希望通过部分配置高风险品种获得相对稳定的较高回报。 

    从入市节奏看，预计上述资金的入市高峰期将是明年元旦到春节之间。考虑

到金融机构的投资季节性，预计明年元旦后，A 股股市将形成明显的增量资金排

队入场格局，这将为 A股指数复苏创造较好的资金环境。从投向看，考虑到本轮

增量资金来源广泛、风险承受能力各异、受托机构风格多样等因素，高分红的价

值股、前期跌幅较大的科技股、指数权重股（受益量化投资和套利投资）有望获

得明显增量资金，此外，港股和商品期货也将获得部分资金的关注。 

 

○IT 巨头竞相加速抢占云计算市场 

------ 

    针对云计算领域，国内外科技巨头纷纷加快速度抢占市场。亚马逊日前就宣

布下调广泛使用的 S3标准云存储服务价格。上证报资讯采访多家业内云计算厂

商了解到，亚马逊此轮降价主要针对美欧地区，对国内没有影响。即便将来降价

区域覆盖国内，按此次降价幅度看，价格仍高于阿里、腾讯等国内云服务厂商。 

今年以来，云计算行业已历经数轮降价潮，阿里、腾讯、金山等企业悉数参与。

今年 10 月开始的最近一轮国内外云服务降价潮，已在开发新客户等方面产生积
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极效用。以阿里云双十一促销为例，其全天销售收入逾 1.9 亿元，是阿里云二季

度营收近 10%。云服务应用领域的拓展也直接促进了包括 CDN、IaaS 云服务在内

的全产业链快速发展，并且已经在 A股公司今年前三季业绩中有所体现。 

神州数码（000034）已与阿里云、思科、IBM、微软等国内外优秀 IT 厂商达

成战略合作。市场预期，公司未来将与更多国外知名 IT企业合作。神州数码还

通过对国外产品进行本地化定制开发，提高产品增值与服务。 

博彦科技（002649）2015 年底以来，积极布局云服务领域，并将其作为公司重

点发展的三大业务方向之一。公司目前云服务业务收入主要来自美国。公司表示，

预计该业务今年收入在 3000 万元左右，明年收入力争过 1 亿元。 

    光环新网（300383）今年前三季营收同比增 255%，其中云计算及服务实现

收入 6.92 亿元，同比增长 10828%。公司上海绿色云计算基地项目进展顺利，预

计年内部分机柜可投入使用。燕郊光环云谷二期项目也有望于 2017 年 1 月正式

交付使用。 

 

   ○债券市场杠杆率水平已有所下降 

------ 

    上证报资讯最新调查显示，自 8月下旬央行重启 14天逆回购“锁短放长”

去杠杆以来，债券市场的杠杆率水平已有明显下降。 

    来自权威部门的统计显示，此前参与交易所债市交易的部分机构投资者杠杆

率偏高，个别杠杆率超 7倍甚至达到 10 倍以上，以博弈央行流动性供给充裕和

资金价格平稳。整体来看，目前交易所回购市场杠杆率不高，约在 1.3倍左右。

而银行间市场的隔夜回购成交量占比，也已从年内最高的 90%以上，降至 25 日

的 83%左右。 

    未来在央行主动去杠杆、主动挤泡沫的政策意图下，便宜资金供给量将逐步

减少，机构套息空间将进一步缩窄，后续债券市场的总体杠杆率水平还将有所降

低，尤其是非银机构的杠杆率水平还将有一定程度的下降。 
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   ○股市有望受益于社会资金“再配置” 

------ 

    近期，考虑到机构资金动向，尤其是其明年布局思路，对投资者未来操作的

重要导向作用，本产品持续、重点调研和报道了险资、主流基金、知名私募以及

社会游资的年末最新动向，得到的较为一致的结论是，相较于高企的楼市和债市

等其他大类资产来说，当前主板公司性价比优势对社会资金的吸引力明显，股市

有望受益于社会资金“再配置”。 

    实际上，社会资金在“房市、债市、股市甚至期市”等大类资产之间再配置、

再均衡循环一直存在。去年股市异常波动后，巨量资金从股市撤离，分别流向债

市、期市和房地产市场，推动上半年一二线城市房价暴涨；在楼市调控收紧后，

资金加速进入债市和期市。今年以来，包括焦炭、焦煤在内的黑色系期货品种涨

幅惊人，均较去年底的价格上涨数倍，而今年前十个月债券市场收益率仅次于商

品市场。而近期又有种种切实迹象表明，各路资金又开始回流资本市场了。 

    应该承认，资金回流是会明显助推资本市场的，但不能据此推定异常波动前

“鸡犬升天”的无序上涨局面会再度重现。国际政经形势的变化、国内经济形势

的变化等，都会对未来行情的高度、热点和节奏产生明确影响。投资者在乐观的

同时，应保留一份清醒，常态化看待资本市场发展，坚持价值投资，方能立于不

败之地。 

 

   ○多角度掘金定增解禁机会 重点关注价格倒挂现象 

---------- 

    近期，市场迎来解禁的高峰，其中解禁个股中，定增解禁个股占去相当大的

比例。资料显示，12 月，沪深两市限售股上市规模为 304 亿股，以 11月 25 日

收盘价计算，市值达 3734.8 亿元，二者均为全年最高值。其中定向增发机构配

售股份是 12月解禁的大头。在 142 家解禁公司中，涉及定向增发机构配售股份

上市的有 102家，数量达到 180 亿股。进入 11月末、12月初，需要注意规避定

增解禁带来的个股压力。 
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    对于机构来讲，12 月的定增个股解禁很大可能转化为减持动力。其中，定

增专项类机构产品有到期减持的压力，对于其它机构产品来讲，年终减持套现离

开也是正常的选择。部分个股将迎来机构抛售的风潮。 

    但是，在定增解禁的风潮中，建议关注部分解禁价格倒挂或是盈利水平有限

的个股，特别是一些机构专户类产品参与的上述定增项目，一般而言，其产品有

相应的收益压力，如若解禁后股价倒挂有多方托举股价的意图，或能出现个股阶

段性表现。在此逻辑下，建议关注三泰控股（002312）、宋城演艺（300144）、

津膜科技（300334）、雅戈尔（600177）、美盛文化（002699）等。 

 

   ○拉尼娜来袭冷冬概率大增 关注服饰天然气 

---------- 

    据央视网消息，气象专家根据多种检测情况判断，今年冬天的冷冬是大概率

事件，主因是北极的冰融变化和拉尼娜来袭。 

    据悉，北极海冰是气候系统中重要的组成部分，通过反照率反馈机制影响着

大气环流的改变。按照目前北极冰融情况来看，秋季北极海冰偏少，容易引起冬

季西伯利亚高压增强和欧亚大陆北部西风减弱，利于冷空气南下，预计 2016/20

17年冬季我国可能为冷冬。另一方面，今年 8月世界气象组织预测弱到中等强

度的拉尼娜现象将发展，中国气象局几乎也在同一时间宣布全球气象新周期。众

所周知，超强“厄尔尼诺”气象周期的次年往往也是灾年，会出现极端气象事件

反复或者“拉尼娜”带来的极寒天气。 

    极端天气概率增加，建议关注：一是天然气行业消费增速回升，个股如输气

量增加带动净利增幅明显的中游管输公司陕天然气（002267）以及受益于销气量

大幅增加的百川能源（600681）等下游分销公司； 

    二是羽绒服、皮革销售放量。随着四季度传统服装销售旺季到来，“冷冬”

天气叠加去年暖冬造成的低基数，服装行业销售有望放量，建议关注七匹狼（0

02029）、九牧王（601566）等。 
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   ○利率趋势拐点需警惕 建议配置含权债 

---------- 

    当前，投资者对债市谨慎看法增多，对股市看法则转向正面。过去一个多月，

股、债市场指数走势截然相反，反映了投资者对大类资产偏好的转变。 

    眼下，经济内生增长动力不足，企业投、融资需求仍疲软，这些基本面因素

尚不支持债市趋势性转熊的看法，但考虑到债市利率已低，且短期面临经济与通

胀上行预期增强、货币政策趋稳与人民币贬值施压流动性、金融监管政策收紧等

压力，中期则面临理财扩张放缓与风险偏好变化对“钱多”、“资产荒”逻辑的

冲击，利率低位波动中，应对趋势拐点的出现保持警惕，做到未雨绸缪。在这种

局面下，风险偏好不高的投资者或者品种配置受限的投资者，可考虑增加对债券

资产中含权产品的配置。 

    转债和可交换债既可博弈权益市场走强，又有保留固收资产的避险功能，适

合眼下波动加大的市场环境。不过，目前传统转债存量仍不多，估值较高，操作

性受限，且跟涨能力不足；近两年日渐活跃的交换债也是不错的选择，最近市场

对私募 EB 关注度明显上升。 

 

   ○上海油气交易中心正式运行 市场作用增强 

---------------- 

    11 月 26日，上海石油天然气交易中心正式运行，国家发展改革委主任徐绍

史指出，能源领域油气价格改革取得重大进展，市场决定价格作用明显增强。成

品油价格形成机制逐步完善，油价机制化调整已经成为常态。上海石油天然气交

易中心的建设，既是油气价格市场化改革的重要成果，又是深化改革的重要支撑。 

    点评：天然气作为清洁高效的能源，在我国一次能源结构中的比例持续提升。

交易中心正式运行有助于加快我国天然气价格改革步伐，通过市场化公开透明的

交易平台，发现真实价格，促进资源顺畅流通、合理配置。相关概念股可关注广

聚能源（000096）、广州发展（600098）、深圳燃气（601139）。 
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【私募内参】 

 

顶级私募个股内幕消息汇总 

 

传闻：中国建筑：遭安邦二度举牌 

 

传闻：上海凤凰：控股股东不存在涉及公司国企改革安排 

 

传闻：神州高铁：遭股东减持 1.1 亿股 

 

传闻：吉林敖东：阳光产险举牌后 大股东增持 295万股 

 

传闻：*ST 天首：拟约 5.9 亿出售两资产 

 

传闻：中国电建：中标 95亿元工程项目  

 

传闻：南玻 A：获钜盛华 20亿元无息借款 

 

传闻：*ST 中企：拟 185 亿元收购中星集团 

 

传闻：银泰资源：拟 45 亿元收购金矿资产 

 

传闻：万家乐：拟 7.45 亿出售燃气具公司 

 

传闻：赣能股份：下属分公司发生施工平台倒塌事故 

 

传闻：音飞储存：遭两投资公司联合举牌 

http://quote.cfi.cn/quote_601668.html
http://quote.cfi.cn/quote_600679.html
http://quote.cfi.cn/quote_399974.html
http://quote.cfi.cn/quote_000008.html
http://quote.cfi.cn/quote_000623.html
http://quote.cfi.cn/quote_000611.html
http://quote.cfi.cn/quote_601669.html
http://quote.cfi.cn/quote_600675.html
http://quote.cfi.cn/quote_000975.html
http://quote.cfi.cn/quote_000533.html
http://quote.cfi.cn/quote_000899.html
http://quote.cfi.cn/quote_603066.html
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传闻：健康元：拟定增募资 28.5 亿加码大健康产业 

 

传闻：华谊兄弟：重组拟收购英雄互娱部分股权 

 

传闻：深深房 A：收购恒大地产按计划推进 中介机构进场工作 

 

传闻：汉森制药：控股股东计划减持近 10%公司股份 

 

传闻：康拓红外：股东瑞石投资拟清仓减持 

 

传闻：中国化学：签订 62亿元电站工程总承包合同 

 

传闻：*ST 鲁丰：拟定增募资百亿收购有色冶炼资产 

 

传闻：中国煤炭工业协会副会长姜智敏 23日表示，尽管具体数据尚未公布，但

今年煤炭行业去产能超额完成任务已成定局。 据姜智敏介绍，目前关停煤矿的

人员安置转岗正在有序进行中，债务处理也在逐步推进。 

 

传闻：银监会发布表外业务新版指引，规范开展表外业务，并加强外部监管。新

版所指的表外业务，从之前的担保类和部分承诺类，增至担保承诺类、代理投融

资服务类、中介服务类、其他类等四类。从监管人士处了解，政策尺度不是刚性

的“一刀切”，虽然监管提出了计提拨备及资本等要求，但这并不能等同于投资

非标的理财、不断加杠杆到债市的委外、大量“名股实债”类表外业务都要入表。 

 

传闻：国土资源部副部长赵龙表示，近日中央全面深化改革领导小组、国务院审

定了《关于深入推进城镇低效用地再开发的指导意见》并由国土资源部印发实施。

http://quote.cfi.cn/quote_600380.html
http://quote.cfi.cn/quote_300027.html
http://quote.cfi.cn/quote_430127.html
http://quote.cfi.cn/quote_002412.html
http://quote.cfi.cn/quote_300455.html
http://quote.cfi.cn/quote_601117.html
http://quote.cfi.cn/quote_002379.html
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根据指导意见，我国将着力改变城镇低效用地再开发主要由政府主导的现状，鼓

励土地权利人和社会资本自主、参与开发，调动各方参与改造开发的积极性。 

 

 （ 内 部 传 阅 ， 请 勿 外 传 ）  
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