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（以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议）
无量深V透A股重磅隐情 连续杀跌后两类股可低位布局
　　行情总是在众人绝望时出现转机。早盘两市大幅低开后，沪指再遭重挫跌幅一度逾1%，失守3100点，但随后指数却逐步止跌回升并齐齐翻红，两市出现明显的V形反转，不过唯一美中不足的势成交量却进一步下滑。其实，指数无量深V的背后隐藏着A股更大的隐情。
　　从历史走势来看，如此强度的深V出现，必然伴随着着场外资金大规模进场抄底，两市最终以报复性普涨来收盘。但周一截止收盘两市仍有近1000只个股下跌，且深度调整股数量依旧有近30只，这足以说明增量资金抄底意愿不强。
　　同时也说明，由于没有国家队护盘，深V更多的是场内主力的自救在起主导作用。而在市场情绪面十分谨慎且年底流动性偏紧、解禁高峰将至的大背景下，没有成交量的配合，市场难以走出持续性反弹行情；
　　但另一方面，深V更反映出持续下挫的A股进一步杀跌动能衰竭，市场短期存在技术性超跌反抽的结构性机会。特别是以下两类股，我们不仅不宜盲目错杀，反而更应该低位布局：其一、并购重组预期强烈的资本运作股，从短周期来看，这类股由于主力深耕其中，不仅表现优良的抗跌性，且大盘一旦止跌总是率先展开强势反弹，甚至逆势创下新高；再从中长期来看，重组股逆周期的特征使得这一题材往往能够诞生穿越牛熊的大牛品种。如股权转让的英力特，一度跌幅幅度近20%，但由于主力深度介入，调整充分后迅速迎来一波拉升，今日更是逆势涨停，股价逼近历史新高，再如同样强势拉升的上工申贝、襄阳轴承等等；其二、年报披露提上日程，随着两市第一份年报即将在下月中旬正式出炉，个股年报行情也随即打响，如两市年报披露第一家的北特科技早盘强势封板，并带动紧随其后披露的大豪科技也封死涨停，所以对于业绩高成长且股价调整充分的个股，持续下调无疑于砸出黄金坑，是我们提前布局年报行情买入的绝佳时机。（广州万隆）
蓝筹股绝地反击 中字头或再掀热潮
　　市场各大指数跳空低开，创业板指大幅杀跌，深市三大指数集体下行，权重指数也是表现萎靡；午后开盘，市场整体稍有回暖，中国交建、中国建筑、中国重工等中字头个股盘中有较大涨幅，上证50、中证100开始一路上行，市场各大指数纷纷走出带有长下影线的阳K线，沪指也是重新回到3100点上方，但后续量能依然未能得到补充，大反弹条件仍不充分，不过结构性上涨行情仍在；正如前文所述，沪指的3070到3080点区域是本周支撑位。热点方面，矿物制品、证券等涨幅居前，石油、煤炭等跌幅较大。
　　深港通正式开通至今已有15个交易日，同花顺数据显示，截至23日，港股通累计净流入60.45亿元，深股通累计净流入143.5亿元。业内人士分析，深港通开通的意义不是为A股带来多少增量资金，而是改变A股对蓝筹股的估值水平；长期以来A股是以散户为主体的市场，蓝筹股的估值过低，小盘股估值过高。深港通的开通可以引入国际资本，从而改变A股投资者炒小、炒新的习惯，引导价值投资理念，这将进一步推动蓝筹股的行情更上一步。而近期场内表现来看，混改概念的大蓝筹常有不错的走势，但深市的创中小个股却连连败退，这或许与其本身的高估值有关。虽说国内股市起步较晚，较于其他发达市场相差甚远，但是随着各种制度从无到有、不完善到完善的发展，国内股市也逐渐向为支持实体经济发展的初衷靠近，价值投资的理念也终将回归正轨。
　　从市场其他动态来看，不利因素仍较多，且场内无重大实质性利好，期货市场表现今日较为惨淡，债市信用危机仍在发酵，资金收紧和资本外流也在持续，投资者仍需长时间关注这几大重要动态的变化。
　　源达收评：市场各大指数触底反弹，几乎以日内高点收盘，且形成带有长下影线的阳K线，尤其是以大蓝筹股为代表的上证50、中证100强势为市场注入镇定剂，而盘中很多个股也是纷纷反转，沪指和中小板指再度收复MA5；但市场量能还是不足，制约市场反弹空间，且场外不利因素仍需重视，尤其是本周的解禁潮压力不容忽视；但仅从短期的技术走势来看，正如前文所述，沪指下方的3070点到3080点已是阶段支撑位，虽说大反弹无望，但结构性上涨行情仍在，从今日资金流向来看，大蓝筹仍是市场青睐的重要对象，投资者后期可把关注点放在中字头概念的蓝筹股，或将掀起后期的热潮。不过仓位和风控一定要控制好，不可过于乐观。（源达投顾）
市场先抑后扬玩逆袭 年底行情到底如何玩
　　上周五的阴线催生了今天早盘的大跌，好在行情是“一日游”，但这“朝令夕改”玩笑还是让很多人经受不起。我们看到，早盘指数毫无征兆的大幅低开，直接落于3100点之下，没等人们缓过神，指数又下破半年线。在接二连三的打击后，指数以小幅反弹夺回半年线。在午后，指数开始逐步回升，其过程既不慌也不忙，但看似强劲的反弹，在短期均线目前又裹足不前。这一张一弛的行情，如果结合成交量的变化去看，其走势变得有点意思。短期来看，指数的表现不强不弱，整体难有更好的行情，这与目前的特定环境有着或多或少的联系。
　　近期市场跌跌不休，其中主要的原因是归结于资金面的影响。稳健的货币政策并没有发生改变，市场要有理性认识，资金面偏紧却包含监管层“抑制资产泡沫”、“防范金融风险”的意图。只是在过去‘不差钱’的背景下，市场可能难言乐观。而资金面偏紧的情况可能持续到明年春节前。另外，由于跨新年、跨春节资金需求旺盛依旧，流动性总体均衡与结构性紧张的特征并存。年底阶段金融机构低超储与流动性多扰动并存，叠加外汇流失、杠杆去化、政策中性的影响，货币市场稳定性面临考验。
　　在资本市场上，由于目前A股仍然缺乏场外资金的青睐，存量中搅动市场的险资受到“两会”强力监管，活跃的游资同样在高压监管下被迫收敛。行至年底，市场另一个资金主力公募基金最终排名落幕后，在春节前可能处于刀枪入库、休养生息的状态。在今年最后一周，两市共有61家公司的限售股解禁上市流通，解禁股数共计129.49亿股，占未解禁限售A股的1.69%。以12月23日收盘价为标准计算的市值为2067.04亿元，占未解禁公司限售A股市值1.80%。抽血效应也是每年春节长假前行情形同“鸡肋”的重要原因。
　　就市场的走势来看，指数在大跌后的再度拉起的“过山车”行情，着实让投资者大吃一惊。反映在技术上，可以说指数跌也轻松，拉也容易。虽然早盘指数走出破位下行的极弱行情，但午后是强力拉升又暗含着某种不可测力。你可以认为是资金抄底，也可以想象成全力护盘。最终的结果是指数再次回到有60日均线与半年线形成的上升通道之中。从周K线看，指数今天快速回试了30周均线，做出来一个漂亮的下影线。至于今天收出的近似于单针探底的锤头阳性，你千万别以为是反弹行情来了。
　　之所以这样说，主要是因为年底的特定环境没有变，市场成交量的萎靡没有变，投资者投资情绪和风险偏好也都没有变。继续维持指数在60日与120日两根均线这个“天然”通道中震荡。在市场反复震荡的过程中，行情中体现得更多体现的是个股的结构性机会，同时兼顾风险的控制。从投资结构看，优质成长股与价值蓝筹股的机会仍会交替出现，未来继续看好低估值蓝筹股与优质成长股中受益于改革预期与政策支持的主题。在策略上，既要做到主动出击，又不能疏于防守。在机会的把握上，要做到精准出击，控制仓位、适当降低获利目标。（华讯投资）
【投资参考】

开利财经移动客户端介绍

一：为满足当前移动互联金融咨询的需要，我司经过一年的准备，现在全面升级pc端和移动客户端。热泪庆祝小开的忠实粉丝们可以在家抱电脑，在外拿手机，随时随地的关注小开24小时贴身资讯服务，只要点击[image: image3.bmp]http://web.huijuzx.com/注册用户名即可实现一站式阅读，内参、研报、涨停板、主题事件通通一屏掌握！用户名可以按月、季、年购买，您可以网站上自主下单付费，也可以微信、支付宝付款。 
    二：开利财经邮件版还继续在售，每个交易日早上八点前发送（移动互联的特性已经决定了邮件内容的滞后性更加突出，而实时的新闻资讯尽在移动互联终端），您可以根据需求选择邮件版或者用户名，有疑问可以咨询我们的客服，拨打我们的热线电话：021-56661808，会给您合理的建议！
    三：最重要的是我们的APP定制，为营业部提供定制需求书，我们承担美工、技术、资讯推送。我们贵营业部提供专用后台，可以自己设置特色栏目，如开户、投顾互动、融资融券、理财产品、公司股评、股票池等。还可以进行客户资料管理，给客户推送营业部近期活动。 贵方只要采购“APP+微信+web一站式移动客户端”，客户分级帐号都将交付营业部负责人自行管理、分配。营运情况，一手掌握！
四：新推出营业部微信公众号资讯定制服务，只要您认可我们的资讯内容，想要稼接到您个人或者营业部的微信公众号上，可以为您独家定制。只要你敢想，我们就给你做到最好！
五：资讯数据库服务。开利财经拥有A股、港股、新三板、中概股四大数据库，可以通过订制同步落地客户服务器。
六：提供定制数据宝服务
1.大股东股权质押；
2.员工持股计划
3.重要股东董监高增减持
4.保险机构举牌
5.定向增发数据
6. 公司高送转

【机构荐股】

公用事业行业:关注农业供给侧改革带来的机会
　　报告要点
　　行业观点
　　1)高效节水灌溉受益于农业供给侧改革:"农业生产效率提升"是最好的投资布局领域,高效节水灌溉极为契合农业供给侧改革方向,关注京蓝科技、大禹节水及产业链公司新天科技;2)PPP 仍是行业17年最大的关注点:16年订单落地,17年进入业绩兑现期,商业模式从重到轻,弹性巨大;3)布局转型突破的小市值公司:传统业务遭遇瓶颈,产业压力及资本助力下,看好小市值公司转型拓展带来的逆袭机会;4)区域国资平台国企改革机会:区域型国资平台,资源禀赋独特,国企改革带来管理效率提升及业务拓展动力,值得期待;5) 短期利率波动对于PPP 逻辑或造成一定影响,建议韬光养晦,精选个股。
　　重点推荐
　　京蓝科技:1)节水灌溉龙头,行业景气度明显提升;2)独创呼伦贝尔PPP 商业模式,可复制性强;3)纵向产业整合+横向政府资源变现,公司发展模式具备横向张力及纵向可拓展性。预计公司2016~2018年EPS 分别为0.49、1.20、2.07元。
　　博世科:1)三季报业绩拐点出现;2)从末端处置到"环评",产业链日臻完善, 产业链协同显著;3)"小而美"优质标的,核心布局环评、土壤、流域治理等领域均属于潜力大、渗透低的领域;4)区域平台型公司,充分受益于区域PPP 崛起。预计公司2016~2018年EPS 分别为0.55、0.86、1.22元。
　　维尔利:公司并购汉风科技、都乐制冷。1)收购的汉风科技、都乐制冷质地优良,存在预期差,具备协同效应;2)公司卡位未来潜力方向,餐厨、节能、VOC 空间都不逊于渗滤液,未来有望再造一个维尔利;3)受项目推进影响,公司今年业绩低于预期,明年将迎来业绩确定性拐点。考虑定增2017年开始摊薄,预计公司2016~2018年EPS 分别为0.32、0.62、0.81元。
　　中国天楹:1)中标通州湾静脉产业园区项目,突破垃圾焚烧瓶颈走向大固废平台,其中等离子处置技术是亮点;2)"一带一路"战略践行者,中标巴基斯坦、泰国等项目,未来拓展值得期待;3)海外收购全球领先固废平台企业Urbaser, 中国市场对接全球管理、技术;4)6.84要约收购平安股权,安全边际高。考虑定增2017年开始摊薄,预计公司2016~2018年EPS 分别为0.24、0.29、0.37元。
　　风险提示:

　　1.资本市场因受到系统性风险冲击下跌风险。(长江证券)
食品饮料:茅台17、18年业绩弹性可能被显著低估!

　　茅台17、18年业绩弹性可能被显著低估。12月12 -16日,食品饮料行业(.3.0%)跑赢沪深300指数(.4.2%)。食品饮料子板块中,葡萄酒(.0.4%)、非一线白酒(.1.4%)、其他价值类(.2.5%)跌幅较小,小市值公司相对抗跌。上周金融市场遭遇股债汇三杀,美联储加息并提升1 7年加息次数预期可能是触发因素,国内流动性压力显著上升,利率下行趋势似乎在逆转,蓝筹为首股票普遍承压。从我们上周与京沪投资者交流来看,在大行情谨慎判断下,波段性操作导致多数投资者食品饮料仓位较低,白酒也如此。展望2017,虽投资者会因食品饮料2016年领涨全市场而担心持续性,但多数对白酒为首食品饮料赚钱仍有信心。特别值得提醒的是,投资者普遍对茅台17、18年业绩弹性预测偏低,这可能成为推动股价17年再创新高重要基石。
　　最新投资组合:三全食品(24%)、伊利股份(21.6%)、老白干酒(21.5%)、大北农(16.9%)、贵州茅台(16%)。随股价持续上涨并放量,上周京沪路演中三全关注度显著上升。我们持续强推核心逻辑包括:主业利润率大底后持续回升长趋势,驱动力是公司投入产出进入回报期、产品结构升级、新业务投入控制和龙凤收购影响由负转正;新业务鲜食3.0和速冻业务市场有很好成长性,发展空间大。伊利近期股价平平,但优质资产价值回归是大势,对管理层来说业绩和股价是控制权最靠谱保护。行业竞争格局持续改善判断下,看好伊利股价三年翻倍。路演中发现,老白干酒关注度和预期均低,可解释4Q16股价相对疲软。但我们相信,公司利润释放、内生、外延增长趋势可看三年,管理层动力足、团队强优势会随时间不断加强,并购整合事件发生概率随时间上升,赚钱应是好品种。随出货收紧,茅台上周批价稳中有升。从路演情况来看,投资者很可能显著低估茅台17、18年业绩弹性,股价上涨空间大且风险小。农业供给侧改革周末成热点,也利于大北农,猪饲料行业整合或生猪互联网本质上都是产业链效率提升和优化。展望2017,大北农将受益于2017年生猪存栏上行周期、四大增长动力推动猪料增长加速、费用率持续下行、生猪互联网重估,虽有豆粕等成本上升压力,但业务向好趋势不会变。
　　风险提示:经济增速下滑导致消费增速低于预期,重大食品安全事件。(平安证券)
文化传媒行业周报:贺岁档强势来袭,市场热度或回暖
　　本周,申万传媒板块收于1299.73点,涨幅为-2.08%,在申万一级行业中排名靠后,跑输大盘。本周各基准指数情况为:上证综指(-0.34%)、深证成指(-1.13%)、沪深300(-1.00%)、中小板指(-0.39%)和创业板指(-2.03%)。
　　核心观点
　　美国科技媒体The Information的一条新闻报道称,Magic Leap过去发布的多个展示AR技术的神奇视频其实是由一家视频特效公司Weta制作,让今年大火的AR公司Magic Leap陷入到空前的危机,也让很多投资人对VR和AR产业的前景表示堪忧。目前而言,各大巨头争先布局虚拟现实领域,但技术仍有待成熟和改进。
　　年末将至,各大电影院线又将上演一场激烈的比拼,12月份将有48部影片公映,除了已经上映的《你的名字。》、《三少爷的剑》等重要影片外,《长城》、《侠盗一号:星球大战外传》、《血战钢锯岭》、《罗曼蒂克消亡史》等一系列大片蓄势待发,我们看好优质内容电影的市场表现。个股方面,我们看好慈文传媒(网剧精品龙头)、光线传媒(专注优质内容布局)和中文在线(优质网络文学IP储备丰富,深耕粉丝经济)。
　　电影市场数据跟踪
　　根据中国票房网的数据,本周(第49周)票房71887万元,环比下降了15.82%。本周《你的名字。》以20478万票房蝉联周冠军,本周新片《血战钢锯岭》(12月8日上映)以11684万票房的成绩排名第二,新片《28岁未成年》(12月9日上映)以7020万票房排名第三。(中航证券)
燃气行业深度报告:增速拐点已现,油气改革深化进行时
　　核心观点:2015年门站价下调、刺激天然气消费增速回升。我们判断天然气年均消费增速呈现"L"型,2016年即为拐点,2017年增速将继续维持在10%以上区间。2015年国家发改委连续两次下调门站价,使天然气应用经济性大为提高。调价效应逐步传导到天然气下游各终端消费利用,LNG重卡、天然气集中式发电、工业燃气等方面。2016年1-9月天然气消费累计增速从去年的4.75%强势反弹至12.09%。当前国际气价仍位于低位区间、政策面"煤改气"强力驱动、油气改革深化,结合对天然气下游各消费细分领域需求的细致分析,我们判断天然气年均消费增速呈现"L"型、2016年即为拐点,2017年增长将继续维持在10%以上区间。
　　全球供给宽松、消费疲软,未来3-4年国际气价在当下低位区间徘徊可能性较大。从天然气自身供需开看,美页岩气量产后开始出口,天然气传统供应大国澳、中东等国新产能陆续投放,俄国产能负荷保持低位,EIA预测2020年全球天然气产量将从2014年的3.5万亿立方米升至5.3万亿立方米。缓慢的全球经济复苏步伐拖累消费增长,未来3-4年全球天然气饱量供应。EIA预计与气价高相关性的石油价格明年将在50-60美元徘徊,即使限产协议达成,短期内也难推升处于宽松供给状态下的全球石油重回70美元以上每桶时代,未来3-4年国际气价在当下低位区间徘徊可能性较大。北美、欧洲、东亚三大消费区的价差将进一步将向下缩窄。
　　政策强力驱动,消费总量和能源占比提升是大趋势。"十三五"、两会强调发展天然气下游消费利用,至2020年要将消费总量提升至4000亿立方米,总能源消费占比增加到10%;2017年为多数地方政府低蒸吨燃煤锅炉改造最后期限,整改相关补贴不断加码;油气改革深化,改革领域先从中游管网分离、放开进口,到上游开采向第三方开放、下游分销充分竞争,价格改革机制是逐步实现居民、非居民气"双价并轨"、门站价环节"坑口"气行成竞争、核定管输价、压缩配气费中间环节,实现价税、价费分离。成立上海石油天然气交易中心,目的是逐步将国内所有天然气交易放到平台上,完善现货期货交易机制,在国际上取得天然气的定价权,侧面助推价改。最终实现天然气定价市场化会刺激下游需求增长。
　　国内非居民气价短期上浮更多受季节因素影响、相关替代能源煤炭、石油今年以来涨幅明显,使天然气更具经济性,下游消费回暖趋势未变。从下游各领域消费利用情况来看:城市燃气年均消费增速快于天然气整体消费增速,占比不断提高:1)其中居民用气增长主要来自管网覆盖率提升、城市化水平提升、气化率提升以及2016年前三季度房地产投资增速回升。预计明年受三四线城市去库存和民用领域"煤改气"带动,粗略估计每年新增用气规模会达到50亿m3;2)城燃交通运输领域,根据政策规划2020年天然气汽车将达到1000万辆、改造新建的LNG船舶共计6万艘,将带动交通用气从目前的320亿m3的上升至超过700亿立方米;天然气发电主要受益于气价下调,集中式发电扭亏为盈、分布式发电商业化条件具备。政策规划2020年集中式和分布式两者合计装机超过1亿千瓦,"十三五"需求将以每年超过100亿m3的速度增长;工业用气领域用气增长主要来自工业燃料用气。气价下调和工业"煤改气"短期直接推动用气增长,长期用气增长还看天然气价改与碳市场的运行,解决"交叉补贴","用量"原则定价、排污成本内部化是关键。2015年我国我国工业燃料用能工业用能煤炭共消耗10亿吨,天然气用能占比只占10%、远低于欧美的40%-50%,全置换将产生用气需求6000亿m3。"十三五"期间燃煤锅炉改造集中在中低蒸吨,将新增用气需求约300亿m3。
　　投资策略:今年各大传统行业固定资产投资已经下降到历史最低点,需求端都出现了不同程度的回暖。但不同于其他周期品价格上涨带动企业边际盈利改善,我们认为燃气行业气价要相对走低、定价市场化、从而带动下游需求提升,板块中游、下游公司盈利向好。从今年供给侧改革在钢铁、煤炭行业的进展,我们看到了政府政策执行力的提高,价改和增加供给、提振需求将是燃气行业未来几年的主旋律。维持燃气行业"推荐"评级。因气价下调带来行业需求复苏,整个燃气生产和供应业今年毛利率首先触底提升,我们认为行业拐点的确立还将后续反映在行业投资增速回升等指标上。未来价改深化促进消费,政策推进确定天然气为煤炭、石油后的第三大能源主体地位。"十三五"行业的投资机会主要体现:1)下游消费需求继续快速增加。环保压力和"煤改气"等政策推进加速为下游分销公司带来大量接驳收入和后续用气量增长;2)油气价改催生产业链端投资机会。处于行业中游的管输公司和下游的分销公司可分别向自己的上下游延伸,拥有自有气源、LNG接收站等物流运输体系,下游分销网络、进军石油炼化做全产业链延伸或部分延伸是行业发展趋势;3)燃气行业上下游开采、管网施工、设备制造公司将受益。
　　重点推荐个股:燃气板块相对大盘溢价已达历史低位、个股估值较低,受益下游需求提振、个股普遍有15%左右的利润总额增速。我们继续看好明年政策端带来需求量的增长,油气价格深化带来的产业链端投资机会。我们从核心经营区内接驳收入、售气增长快速内生增长动能强劲与上、中、下游产业链布局完善、资源整合能力强两条主线选股。从全产业布局角度持续推荐【中天能源】、【深圳燃气】、【国新能源】。从大幅受益"煤改气"催化短期业绩快速增长角度,仍然推荐【百川能源】。(国海证券)
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