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【特别关注】

全球最大债基：一场“货币新冷战”正在发生
【开利综合观察】掌管着2万亿美元资产的全球最大债基PIMCO全球经济顾问Joachim Fels今日（12月26日）撰文指出，全球正在从公开的、叫嚣的“旧式货币冷战”转向一种隐蔽的、谨慎的“新式货币冷战”，他认为强势美元可能持续不到“特朗普上任的第100天”。

具体内容如下：今年早些时候，我们看到全球从“旧式货币冷战”（在负利率和量化宽松方面进行公开斗争）转向“上海合作”-主要央行之间的暗含的休战协议。协议指出，美元过度强势对全球经济不利。因此，美联储变得更加鸽派，欧洲央行（ECB）和日本银行（BOJ）不再强调负利率，美元稳定有助于新兴市场和商品价格的恢复。另外，人民币的贬值是有序的，而不是破坏性的。

随着唐纳德·特朗普当选美国总统，我们进入了一个被称之为“冷战货币战争”的新阶段。称其为冷战，是因为央行正在以更加谨慎的方式展开战斗。
    •即使在美国大选前，日元也在进一步贬值。自9月以来，日本政府将10年期国债收益率钉住在0％附近，日本央行在过去几个月全球债市抛售潮期间，设法扩大了日本与世界其他国家的利差，使得日元大幅贬值。在上周的日本央行会议之后，黑田东彦表示，改变收益率目标和淡化日元贬值太早了（指出当前只是回到了今年年初的水平）。
    •欧洲央行在12月初通过降低购债标准（下调收益率要求）实现了“隐形利率下调”，这有助于推动欧元走低。
    •自9月以来，中国人民银行放松了人民币兑美元汇率控制。在12月中旬美联储加息之后，中国政府的关键声明表明，进入新的一年人民币压力仍旧很大（还记得去年1月的情况吗？）。
    因此，实际上，非美货币现在都在对美元贬值。
    到目前为止，美元的发行人对美元升值显示出“善意的忽视”。事实上，美联储在12月的有效加息次数是两次，一次是通过提高联邦基金利率25个基点，一次通过提高点阵图预估中值，将2017年加息两次的预期提升至三次。 而即将离任和新任总统的经济政策都支持美元升值。特朗普团队可能会把这看作（与股市上涨一起）给自己投的信任票。
然而，这种“善意的忽视”似乎不可能持续到特朗普上任的第100天。强势元会伤害美国的制造业以及支持特朗普的选民。持续的美元升值或将使特朗普更有可能在他的竞选承诺上取得成效，并在上任后不久就开始瞄准汇率“操纵者”。 如果发生这种情况，可能会利空风险资产，扭转美国大选后市场提升右尾风险（高收益，低概率事件）和降低左尾风险（高亏损，低概率事件）的情况。这反过来，可能会导致对美联储的利率路径的重新评估，这可能削减美元上行动力。

但这些都是下一场新冷战可能出现的。

【投资参考】

“鹰派加息” 后多头离场 黄金投机净多仓连降六周
    【开利综合观察】美联储12月加息后首份COT报告显示投机客正加速逃离市场，截至上周二黄金投机性多单减少10,223份合约，环比翻两倍，净多仓位连续六周下降，创下2015年12月来最长连续减持。
金价从“英国公投“后高点回落18%逼近熊市，投机客持续抛售同时，中国、印度实物黄金需求持续上升。实物黄金需求，可能会成为逆转黄金疲软有力推手。

美国商品和外汇交易委员会（CFTC）最新COT报告显示，截至上周二一周内。黄金投机性多单减少10,223份合约，投机性空单增加4,771份，净多仓位下降至53,911份合约。

值得关注的是，这是美联储12月加息后首份COT报告显示。数据显示投机客正加速抛售，上周多头减仓规模环比翻了两倍。目前黄金净多仓仓位已下降至10年来最低。

投机者持续抛售，是黄金11月以来持续下跌重要原因。同样年初资金大量涌入，令黄金上半年上涨25%，创下二十年同期最大涨幅。但是对“反向投资者而言“，中国和印度实物黄金需求飙升值得关注。

印度方面，莫迪政府“废钞”后，11月印度黄金进口价值44亿美元，环比10月飙升26%。按照年率计算，印度今年黄金进口将增长23%。

中国实物黄金溢价上涨至2013年最高，国际金价下跌，以及年关临近，正迅速推升中国实物黄金需求。

贵金属分析机构Hebba Investments认为，投机客连续六周抛售后，市场可能正在接近底部，中国和印度实物黄金需求上涨，意味着反向投资者可能迎来机会。白银投机持仓下滑放缓，也表明贵金属市场或接近筑底。白银走势通常是黄金先行指标。
【观察】

开利财经移动客户端介绍

    一：为满足当前移动互联金融咨询的需要，我司经过一年的准备，现在全面升级pc端和移动客户端。热泪庆祝小开的忠实粉丝们可以在家抱电脑，在外拿手机，随时随地的关注小开24小时贴身资讯服务，只要点击[image: image4.bmp]http://web.huijuzx.com/注册用户名即可实现一站式阅读，宏观内情，分析内参、研报、涨停板、主题事件通通一屏掌握！用户名可以按月、季、年购买，您可以网站上自主下单付费，也可以微信、支付宝付款。 
    二：开利财经邮件版还继续在售，每个交易日早上八点前发送（移动互联的特性已经决定了邮件内容的滞后性更加突出，而实时的新闻资讯尽在移动互联终端），您可以根据需求选择邮件版或者用户名，有疑问可以咨询我们的客服，拨打我们的热线电话：021-56661808，会给您合理的建议！
    三：最重要的是我们的APP定制，为营业部提供定制需求书，我们承担美工、技术、资讯推送。我们贵营业部提供专用后台，可以自己设置特色栏目，如开户、投顾互动、融资融券、理财产品、公司股评、股票池等。还可以进行客户资料管理，给客户推送营业部近期活动。 贵方只要采购“APP+微信+web一站式移动客户端”，客户分级帐号都将交付营业部负责人自行管理、分配。营运情况，一手掌握！
四：新推出营业部微信公众号资讯定制服务，只要您认可我们的资讯内容，想要稼接到您个人或者营业部的微信公众号上，可以为您独家定制。只要你敢想，我们就给你做到最好！
五：资讯数据库服务。开利财经拥有A股、港股、新三板、中概股四大数据库，可以通过订制同步落地客户服务器。
六：提供定制数据宝服务
1.大股东股权质押；
2.员工持股计划
3.重要股东董监高增减持
4.保险机构举牌
5.定向增发数据
6. 公司高送转
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
敬请注册使用“开利财经”网页版 网址：web.huijuzx.com

QQ：519033021   邮箱：shshibo168＠163.net 

微信公众号：kailicaijing    客服微信：kqjhq2   

二维码扫一扫关注               全国统一客户服务电话：021-56661808
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