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（以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议）
【投资参考】

一投资主线将贯穿一季度行情
　　全天看，两市小幅低开，开盘后快速拉升翻红，随后于红盘上方窄幅整理。午后，股指一度拉升，但力度薄弱下冲高回落，全天低开小幅走高，实现五连阳。盘面看，权重股展开分化，保险领涨下证券板块展开回落，而次新股以及创业板走低下题材股活跃度降低。此外，军工、石油、航空、煤炭等表现良好，国企改革仍是市场投资主线。
　　两市小附上涨下延续近期反弹格局。盘面看，两日普涨之后股指出现分化，在成交不济下这也属情理之中。军工板块走强，煤炭、保险等持续表现，部分题材股表现抢眼，市场活跃度相比年前已经有了较大改观；消息上，证监会1月4日发布的上市公司并购重组审核委员会2017年第1次会议审核结果显示：昆山金利表面材料应用科技股份有限公司未获通过。除了家通过外，昆山金利的未通过表明监管力度的继续增强，同时也要求公司做好充足的准备。技术上，股指连续反弹后成功站上60日均线，短期反弹趋势已经拉开，但总体成交依旧不足，仍有分化以及回落可能。总体上，昨日我们在《创业板崛起下风格会转换吗》当中强调，创业板短期及时超低反弹，不会造成风格转换。今日市场分化中，国企改革继续表现，也再次印证了我们一直提示的国企改革投资主线的观点。当下，冬播行情还在延续，市场向好基础犹在，此轮结构性上涨行情始于去年国庆节之后，预计会延续至本年一季度。建议持股为主，逢低继续坚守国企改革这一主线，同时可适当博弈年报高送转、“一号文件”相关标的的机会。
　　【操作关注】
　　具体操作上，逢低可逐步加仓，重点关注央企改革、一带一路标的。此外，回落的中小创中质地优良标的，可考虑逐步接回。
　　【仓位配置】
　　40%中长线，以蓝筹股为主，20%小盘题材股。（巨丰投顾）
或回踩20日线构筑W底
　　创业板如期进行调整，大盘依靠黄金、石油、航天军工等几个板块的拉升，和证券、一带一路等下跌板块对冲后，勉强守住60日均线，但是缺乏量能支撑。如果明天继续延续、甚至低于今日量能，那么市场进一步调整的概率很大。
　　本周共有四个交易日，前两个交易日，完成了低位反抽的任务，把全年12月份调整以来的碗型底部做了出来，可以说功劳甚大。但元旦刚过，春节临近，市场做多动能不足，增量资金难觅踪迹，因此本周后两个交易日，就应该是反抽告一段落后的休整期，今天已经休整了一天，明天是周五，预计也不会有明显的增量资金入场，所以对明天的判断，还是以震荡调整（不排除较大幅度的调整）为主，一般来讲，明天或下周前两天大盘会有一个回踩20日均线调整乖离率的动作。
如果发生较大幅度的调整，也不用担心。从图形看，大盘目前在调整后的相对低位形成了一个箱体，今天正好处在箱体的上沿。如果明天因为量能不足而下跌，只要不破箱体底部都没有问题。如果下跌后再度拉升，在这个相对低位形成一个W型，将更加有利于后期的走势。

另外说一点，黄金板块走强，主要是美元指数下跌引发伦敦黄金现货和纽约黄金期货上涨，传递到A股所导致的。这不代表黄金开始了多头行情，更不代表黄金生产企业有重大利好，对黄金板块，建议暂时不要盲目抢进。（川财证券）

主力强势洗牌藏惊人暗示 极端行情或再度上演
　　在经历连续拉升后，一旦市场开始滞涨，获利盘伺机集中派发市场极有可能冲高回落，午后创业板的走势印证了我们的预判。周四两市涨跌互现，个股由普涨开始回归分化。显然由于成交量难以继续温和放大，主力趁机发动了一轮强势洗牌。
　　首先从热点上看，国央企混改概念掀起了罕见的涨停潮，市场再度回归炒地图模式，但要注意到以目前的量能显然不足以支持主力将这一战线拉得如此过长。所谓“过热死”，国央企混改这一题材集体高潮过后也就意味着板块内的分化和调整即将到来；
　　再次从跌幅榜来看，深度调整股数量迅速抬头也足以说明，场内主力正在进行大规模的调仓换股，随着短炒阵地的转移撤换，午后资金加速从中小创流出，市场正进行一轮热点的强势洗牌。
　　而在主力强势洗牌下，节前的极端行情将有可能再度上演，个股将加剧分化。一方面近期涨幅不大有补涨需求或主力深度介入股有可能继续逆势走强，而另一方面，随着市场情绪的退烧，大部分弱势股势必会被打回原形，不仅反抽乏力甚至有可能陷入持续调整的泥潭。所以投资者需审时度势，紧随主力步伐及时调仓换股，将仓位配置到有业绩支撑或主力深耕其中等安全边际较高的题材上。
　　当务之急是对于年报业绩可能大幅下滑甚至面临巨大亏损的个股需第一时间规避。且不说市场开始进入年报业绩浪，这类股不会遭到资金青睐难有像样表现，且一旦年报业绩预告正式发布，业绩变脸股将难逃主力砸盘命运，(如果公司被st带帽更有可能惨遭连续跌停)。如三季报窗口期披露年报预计大幅亏损的三泰控股，不仅股价当日遭到资金凶狠砸盘，随后更是持续下挫，区间跌幅已近30%。所以在市场进入年报披露窗口期后，投资者千万莫要踩中业绩地雷，造成无谓的亏损。（广州万隆）
改革年的两大投资机会
　　周四沪深两市小幅震荡，市场盘中的反弹幅度不如前两个交易日，但是指数的表现仍然比较强势。机械板块今天的走势在两市板块当中领先，农业机械个股大面积涨停。农业板块也有多只个股呈现出不错的上涨势头。两市大涨的个股家数减少，不过市场热点的集中度有所提高，两市的机会依然突出。
　　一、技术遭遇短线阻力
　　沪深两市没有能够继续前两天的强悍走势，很大程度上是因为上证综指短线遭遇了三十天均线的压力。目前上证综指的三十日线在3173点附近，指数接连两天回升之后已经无限接近这一点位，不过在短线快速冲高之后市场继续冲击重要阻力位的动力预计有限，短线来看周五市场继续在三十日线附近徘徊的概率很大，通过震荡来积蓄继续向上的动力。
　　从周线图来看，我们依然维持前期的看法，周线KDJ指标已经率先触及低位，这就是说短线技术指标已经止跌，随着技术指标在低位整理完成，指数有望继续形成周线级别的反弹。以反弹力度来看，预计能够通过强有力的走势为春天行情奠定良好的基础。
　　从市场短线的走势来说，30日线会成为一个比较重要的关口，若要走出突破形态，那么权重板块必须首先有所动作。
　　二、 看改革概念股
　　随着各项改革不断推进，改革概念股仍然是今年两市当中的重中之重。说到改革，两市当中必须要关注的两个关键点就是石油改革和农业改革。
　　近期中石油首家区域天然气销售公司开始运行，这意味着中石油和下游民营资本结合的速度在加快，这也是未来油气改革的一个重要环节。中石油的这一步可谓是推动了油气改革的前行。预计未来油气改革概念股会有加速上行的动作。
　　另一个题材是农业供给侧改革。近期中央一号文件即将出炉，今年中央经济工作会议提到了农业供给侧改革，这一改革将会起到推进农业现代化发展的重要作用。在目前的机制之下预计跟种业以及农耕土地相关的上市公司会迎来较好的机会。（科德投资）
【机构荐股】

食品饮料行业王者归来:后周期绽放,类滞胀演绎
　　当前应转向低波动防御性品种和后周期行业。中国本轮第三库存周期将在2016年四季度至2017年一季度之间见顶,并在总需求回落的拖累下,进入类滞胀的运行阶段。我们对申万一级行业在过去几轮库存周期(1997.02-2012.08)下行期及其滞涨阶段的回溯表明,食品饮料行业具有明显的相对收益。从行业特点看,后周期抗通胀的特性使食品饮料行业利润增速能够获得一定的平稳增长惯性。因此,在当前盈利面见顶、估值受压的情况下,提前布局防御性行业是重要的投资策略之一。从行业的市场表现看,从2015年6月至今,食品行业累计跌幅为-8.44%,而同期沪深300累计跌幅为29.57%,食品饮料行业的相对超额收益达21.14个百分点,体现了食品饮料的较强防御性。
　　对于白酒,需求修复和供给缓增作用下,涨价依然是投资主线,混改预期有看点。白酒价格自2012年回落以来经历了较为充分的调整,当前白酒的涨价或更多源自于需求复苏。从2016年三季报看,18家上市白酒公司中有15家酒企的营收和净利润同时保持正增长,实现正增长企业数较2季度环比有所增加,随着价格(尤其是高端白酒)步入回升通道,酒企的业绩增速或进一步回升。同时,当前,白酒涨价潮背景下,开始进入销售和备货旺季,但在前期低库存和厂家供应弹性仍未明显提高的情况下(产量同比增速处于震荡态势),叠加春节行情,白酒价格上涨仍有基础,白酒板块发酵可期。结合估值与仓位看,白酒行业板块已具有配置价值。此外,白酒企业混改也有看点,建议关注:古井贡酒、贵州茅台、五粮液、沱牌舍得。
　　对于乳制品而言,在消费升级的大背景下,乳制品需求有望持续改善,估值修复仍有空间,挖掘母公司资产注入预期增强标的。自2014年筑底以来,乳制品销量累计同比增速持续回升,表明乳制品消费市场在稳步增长。总体看,预计短期内成本端仍将维持在低位,奶牛存栏水平下滑,供过于求的局面缓解,叠加明年滞胀预期的提升,仍将对奶价形成支撑。而随着成本下行和奶价回升,乳制品整体销售毛利率筑底并震荡抬升,优质乳企盈利面将继续改善。从估值水平看,当前乳品行业的估值基本处于2011年以来的估值中枢附近,估值溢价较低。建议关注西部牧业和光明乳业,两者均存在母公司资产注入预期。
　　风险提示:业绩不及预期;出现系统性经济风险(中信建投)
互联网传媒行业:支付宝推AR红包,"小程序"即将正式上线
　　板块追踪。上周传媒行业下跌1.05%,上证指数下跌0.21%,创业板指数下跌0.13%,估值方面,传媒的PE为52倍,低于市场平均60倍PE。各子版块中,互联网最高,为86倍。
　　在线视频数据追踪。上周电视剧板块《放弃我抓紧我》较火,《极品家丁》和《锦绣未央》也相对较火,电影板块方面除《湄公河行动》和《北京遇上西雅图之不二情书》外,《七月与安生》也比较火,综艺板块方面《浙江卫视跨年晚会2017》较为火热,动漫板块方面和前一周相比没有变化。
　　行业重要新闻。(1)12月15日,滴滴正式宣布推出小巴业务,该产品通过搭建算法模型和大数据计算能力,优化站点和路线规划,专注解决用户3公里以内的短途出行问题。此外,12月13日,滴滴出行宣布滴滴公交与行业龙头天津市公交集团展开深度战略合作;(2)据时光PRO最新数据显示,得益于张艺谋《长城》的出色发挥,在2016年还剩不到9天时,内地年度票房以440.72亿超越去年440.69亿的总成绩,全年KPI终于有惊无险的完成。在经历了连续数年的高速增长后,2016年内地电影市场迎来了一次?急刹车。
　　A股重要公告。万家文化(600576.SH):西藏龙薇文化传媒有限公司(实际控制人为赵薇)与万家集团于2016年12月23日签署股份转让协议。转让股份为万家集团持有的185,000,000股上市公司的无限售条件的流通股份,占上市公司已发行股份的29.135%,转让价款为305,990万元。本次交易完成后,龙薇文化将成为上市公司的控股股东。本次转让完成前,万家集团持有公司193,822,297股,占公司总股本的30.525%,本次转让完成后万家集团持有公司8,822,297股,占公司总股本的1.389%;新南洋(600661.SH):公司于2016年7月11日至12月28日通过上海证券交易所交易系统以大宗交易方式累计减持了交大昂立无限售条件流通股2200万股。2016年7月10日(本次累计减持前),公司持有交大昂立股份总数为139,199,530股,占交大昂立总股本的17.846%。截止2016年12月29日(本次累计减持后),公司还持有交大昂立股份总数为117,199,530股,占交大昂立总股本的15.026%,全部为无限售条件流通股。公司实施本次市值管理计划经初步估算,将产生投资收益约1.4亿元,对公司2016年度净利润影响重大。(信达证券)
家用电器行业:美的集团收购库卡完成审查,或带动板块龙头估值继续提升
　　2016年度家电板块涨幅排名第2。2016年申万家用电器板块上涨0.08%,仅次于食品饮料板块14.65%的涨幅,在28个行业中涨幅排名第二。重点公司中,华帝股份(48.8%)、小天鹅A(37.4%)美的集团(33.6%)领涨,开能环保(-46.6%)、深康佳A(-34.7%)、蒙发利(-30.6%)领跌。
　　奥维云网周度数据(2016.12.19-12.25):整体销售景气度度高。线下冰箱零售量13.6万台,同比上涨9%;洗衣机零售量17.4万台,同比下降6.5%;空调零售量11.7万台,同比上涨10.3%。线上冰箱零售量15.4万台,同比上涨215.0%;洗衣机零售量24.0万台,同比上涨72.1%;空调零售量8.0万台,同比上涨83.4%。线下冰箱均价3759元,同比上涨1.5%;线下洗衣机均价上涨9.4%至2543元,线下空调均价同比增长7.5%至4046元。线上冰箱均价1990元,同比下降2.7%;线上洗衣机均价上涨12.6%至1395元,线上空调均价同比下降0.6%至2767元。黑电线下市场销量26.3万台,下降15.5%;销额10.5亿元,下降7.4%。线上市场销31.3万台,同比上涨35.9%,销额8.3亿元,同比上涨38.2%。
　　2016年度重点行业报告:《海外家电企业转型并购打开估值上限,中国可否?--2016家电行业中期投资策略》、《消费升级下的择优配置--2017年家电行业投资策略报告》、《他山之石可以攻玉:家电企业全球化并购提升估值--海外家电发展系列研究之专业化并购篇》、《变为不变:家电企业多元化并购机遇与挑战并存--海外家电发展系列研究之多元化并购篇》
　　推荐收购库卡完成监管审核的白电龙头美的集团。2016年12月31日美的集团披露,要约收购关于美国外资投资委员会(CFIUS)和国防贸易管制理事会(DDTC)审查的交割条件已经获得满足,收购库卡的全部交割条件均已满足,意味着美的集团多元化正式开启,未来将形成消费电器、暖通工业与机器人业务协同发展的综合集团。2015年KUKA 净利润8680万欧元(约人民币6.3亿元),考虑财务与交易费用,预计对美的集团2017年净利润直接增厚幅度低于5%,但是KUKA 与美的集团协同性强,收购后预计库卡盈利能力将大幅提升,行业发展前景广阔,并且考虑到收购完成后美的集团将拥有A 股中最大的机器人公司资产,其稀缺性将使美的集团估值不断上升。此外,本周继续推荐独立于地产周期、预计出口改善、内销继续渠道下沉、新品类拓展良好、受益消费升级的小家电龙头苏泊尔:空调内销反弹快速的白电龙头格力电器、估值仅反映硬件价值,未来内容变现提升估值的黑电龙头海信电器、转型军工与新能源业务表现优异的银河电子以及业绩增长确定性强、市场集中度提升带来穿越地产周期能力的厨电龙头老板电器。(申万宏源)
轻工行业周报:重点推荐造纸和超跌消费类轻工股
　　2016年最后一周市场走平,轻工表现略强于大市。我们维持上周看法,重点推荐提价潮持续、盈利改善的造纸板块机会,以及超跌的消费类轻工股,包括品牌家居股、文具股。我们认为浆价上行给造纸涨价继续助力,造纸明年供需结构改善趋势仍然持续,涨价趋势也有望超预期。文具龙头晨光文具主业稳定向好,新业态杂物社有突破可能,存在估值切换机会;品质家居将显著受益于消费升级,值得长期看好,前期调整的家居龙头也进入价值布局期间。本周重点推荐关注:山鹰纸业、晨光文具、奥瑞金、美克家居、索菲亚。
　　板块行情:上周SW轻工指数上涨0.22%,沪深300指数上涨0.08%,相对收益为0.14%,板块表现强于大市,在28个板块排名中排第11位。个股表现方面,SW轻工板块涨跌幅排名前5位的轻工个股分别为:陕西金叶(11.83%)、青岛金王(9.05%)、威华股份(7.13%)、瑞贝卡(6.85%)、丰林集团(6.70%)。
　　公司动态:山鹰纸业:与海尔采购签订战略协议。东风股份:全资子公司香港福瑞拟以自有或自筹资金1.37亿元的价格受让坚强实业所持公司控股子公司鑫瑞科技10%股权。华源包装:1,747.92万股于2017年1月3日上市流通;股东融富创投及东方国发创投拟于六个月内减持公司股份共计984.39万股。奥瑞金:与斯莱克签订战略合作框架协议,将在两片易拉罐生产设备的提供和使用上开展业务合作。裕同科技:董事长王华君先生的弟弟钟翔君以70.237元的均价增持1,500股。好莱客:非公开发行股票获得证监会通过。德尔未来:将博昊科技30%股权转让给江苏中亚玻璃纤维有限公司,转让价格8,942万元。中顺洁柔:拟新建年产20万吨高档生活用纸项目,总投资额约12亿元人民币,第一期工程拟投资约6亿元人民币,年产约10万吨高档生活用纸。
　　行业新闻:1,受原材料如纸浆煤炭等价格上涨及运输等综合成本增加的影响,2017年1月1日起,金光集团APP宁波中华纸业有限公司和广西金桂浆纸业有限公司生产的白卡、铜卡、食品卡系列产品,在目前价格基础上统一上调300元/吨(含税),金东、金海、金华盛三厂铜版纸,统一在目前的价格基础上调300元/吨;"万国纸业太阳金太阳"、"华夏太阳"、"万国光芒"、"万国骄阳"牌涂布白卡纸,"金太阳"、"华夏太阳"、"万国光芒"、"万国骄阳"、"新光芒"牌铜版卡纸、金太阳牌扑克牌纸和"万国联邦"、"金太阳"牌食品卡纸,在原价格基础上分别每吨涨价300元。 2,11月份,全国共销售彩票344.82亿元,比上年同期增加38.52亿元,增长12.6%。今年以来,除了1月和2月销量同比减少,其余月份均同比增长。11月,福利彩票机构销售178.61亿元,同比增加8.39亿元,增长4.9%。相比福彩的微量增长,体彩显得尤为凶猛。1-11月份,全国有26个省份彩票销售量出现增长,广东、湖北、湖南增加较多,同比分别增加35.48亿元、35.26亿元、26.38亿元。同比下降的五个省份为天津、上海、黑龙江、海南和江西。截止到11月份,已经有12个省份销量超过去年全年,全国绝大部分地区销量形势较好。1-11月全国彩票销量为3,580亿,2015年全年为3,678亿,2014年为3,823亿。(中银国际)
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