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  每每日日投投资资宝宝典典 
       2017-2-16 星期四 

 

【今日导读】 

○供需吃紧 SSD 颗粒近半年涨幅达55% 

○甲醇逆势继续上涨基本面有较强支撑 

○1月信贷低于预期难掩融资需求旺盛 

○今年铁路投资或再创新高关注基建股 

○京津冀治霾加码环境监测行业可关注 

 

○PPP 有望成上海国企改革亮点 

○业务升级提升券商股配置价值 

○造纸龙头议价能力进一步加强 

○全球钢铁股近一周内走势强劲 

 

○禽流感进入高发期关注防控疫苗概念股 

○稀土价格涨势延续政策发力打开上行空间 

○新兴铸管(000778)：阳春球墨铸铁管项目将于下月投产 

○华能新能源今年风机利用小时数回升势头良好 

 

○国防科工局：加快军工科研院所转制 

○快递业十三五规划发布打造世界品牌 

○二三四五(002195)称不排除实控人生变的可能 

○不良资产证券化试点有望进一步扩容 
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○中药材价格有望续涨 具备独家品种药企受益 

○民航十三五规划发布 通用航空迎快速增长期 

○科技创新2030项目启动 将新增人工智能2.0 

○上海贝岭(600171)拟收购锐能微 中泰化学(002092)定增拓主业 

 

开利财经—投顾智库（微信公众号：kailicaijing） 

 

【投资聚焦】 

○1月新增信贷低于预期难掩融资需求旺盛 

------ 

  央行14日公布，1月新增信贷2.03万亿，低于预期的2.50万亿；1月社会融资

规模增量3.74万亿，创历史天量，且高于预期的3万亿；M2同比增长11.3%，符合

预期。 

  1月份信贷投放量虽低于预期，但这是压缩后的结果。当月银行大幅压缩了

票据融资（净减少4521亿），创历史上单月净减少最大值；同时，对非银金融机

构的贷款也出现压缩（净减少2799亿），解释了信贷低于预期的原因。 

  进一步看，当月对居民和企业的中长期贷款投放规模显著，前者主要仍来源

于房贷发放，后者可能主要源自基建投资和城投平台的融资需求。 

  另外，1月社融增量创新高，在信贷受压缩的情况下，表外融资和非标融资

增长较明显，也印证了融资需求的旺盛。 

  虽然受早投资早受益的观点驱动，年初银行有放贷冲动，且基于利率上行预

期，企业可能加快融资节奏，是造成年初信贷投放较快的原因之一，但过去一段

时间的信贷和社融持续高增，显示实体经济融资需求确实在回暖。 

  旺盛的融资需求意味着金融去杠杆对经济的不利影响尚不明显，且资金脱虚

入实的迹象在增多，此轮经济复苏的韧性在增强。而被压制的融资需求不会消失，

未来仍将释放，未来中长期贷款可能保持较高水平，非标融资卷土重来，对债券

类资产的压制仍会比较明显。 
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   ○稀土价格涨势延续政策发力打开上行空间   

------ 

   春节后稀土持续上行。据百川资讯数据，2月15日，稀土价格再次上调，主

流产品镨钕继续看涨，其他中重稀土产品交易活跃。其中，金属镨钕报价

35.3-35.8万元/吨，较前一日上涨0.3万元/吨，节后至今上涨近6%。金属钕报价

35.3-35.5万元/吨，较前一日涨0.2万元/吨，节后至今上涨4.4%。氧化镨钕报价

27.5-27.8万元/吨，节后至今上涨5.3%。 

  业内人士表示，稀土有工业“黄金”之称，是很多高精尖产业所必不可少原

料，是重要的战略资源，中国加强了稀土出口管理。近期第二轮稀土收储中标后

已经开始交易，库存量下降。此外，工信部召开稀土整顿工作布置会，打击稀土

违法违规行为。随着相关政策落实，稀土供给侧改革不断推进，稀土价格有望持

续上涨。北方稀土（600111）、广晟有色（600259）等稀土行业龙头有望受益。 

 

○快递业十三五规划发布 打造两家世界知名品牌 

------ 

  快递业十三五规划发布。规划提出，到2020年形成3-4家年业务量超百亿件

或年业务收入超千亿元的快递企业集团，培育2个以上具有国际竞争力和良好商

誉度的世界知名快递品牌。推动符合条件的快递企业和项目纳入各级财政专项资

金支持范围，积极争取地方财政以补助、奖励、贴息、减免税等方式支持快递业

基础设施建设等，推动快递企业用电、用气、用热价格政策逐一落地。 

  点评：据艾瑞咨询数据，我国快递市场票件量“十二五”期间的年复合增长

率高达54.1%，超过电商业50.3%的增长率。预计至2020年，快递市场的票件量将

达到600亿件，年复合增长率仍在21%以上。目前国家对物流、快递行业的政策支

持度不断提升，物流枢纽区的加速建设和电商快速发展给物流业带来了新增需

求。相关上市公司建议关注鼎泰新材(002352)、圆通速递(600233)、申通快递

(002468)。 
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○中药材价格有望续涨 具备独家品种药企受益 

------ 

  资讯近日从多家中药上市公司了解到，受上游中药材价格上涨影响，公司部

分产品价格也将在今年有所上调。继东阿阿胶(000423)、马应龙(600993)分别对

其主要产品提价后，广誉远(600771)近期也有计划对安宫牛黄丸等产品进行提

价，而在此之前，广誉远(600771)拳头产品定坤丹已提价15%-20%。 

  点评：业内分析人士指出，终端产品提价主要源于上游中药材价格的上涨。

2016年以来，中药材市场迎来一波上涨行情，三七、吴茱萸、白术的年涨幅达到

翻倍甚至超过三倍。原因包括中药材整体周期、市场需求提升、政策利好惠及中

医药全产业链、自然灾害减产等。预计2017年将延续上述涨幅逻辑，三七等药材

的涨价幅度或不亚于2016年。对于库存充足且手握独家品种的中药企业而言，药

材涨价将有利于业绩提升。 

 

  ○7个新设自贸区有望于本月底统一挂牌 

------ 

  资讯从地方商务部门了解到，辽宁、浙江、河南、湖北、重庆、四川、陕西

等第三批7个自贸试验区有望于本月底统一正式挂牌，挂牌之前各自贸区的总体

方案有望获批、印发。 

  目前，7个自贸区正紧锣密鼓筹备月底挂牌。河南省自贸区建设相关领导机

构已于近日成立，河南自贸区《管理办法》、《实施方案》等配套政策文件也将

很快出台。陕西省自贸区部分一站式功能政务大厅正在招聘窗口服务人员。另外，

湖北省自贸区挂牌准备完成。 

 

【要闻速递】 

○央行副行长易纲年内首次回应货币政策：中性态势就是不紧不松。 
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○保险资产管理业协会：险资适当提高业绩稳定蓝筹股配置是大势所趋。 

○山东 2017 年全面推行排污许可证制度,推动排污交易试点。 

○消息称，央行要求银行控制信贷规模窗口指导仍在持续。 

○辽宁、浙江、河南、湖北、重庆、四川、陕西等第三批 7个自贸试验区有望于

本月底统一正式挂牌。 

○青海省政府网 15 日消息，未来三年，青海将完成三个 1000 亿元，共计 3000

亿元的旅游总投资，使旅游成为青海投资热点和发展新引擎。 

○民航局、发改委、交通部 2 月 15 日联合发布《中国民用航空发展第十三个五

年规划》，规划指出，到 2020 年，运输机场数量达到 260 个左右；通用机场达

到 500 个以上，通用航空器达到 5000 架以上。 

○全国土地整治规划发布，要求落实最严格的耕地保护制度。 

○上海国资国企工作会议明日举行。 

○央行 15 日超额续作 3935 亿元 MLF 操作以弥补本周巨量到期资金缺口，利率与

上期持平。 

○发改委等部门近日发文促进钢材市场平衡运行，要求坚定不移淘汰落后产能并

支持合规企业加强有效供给。 

○中财办副主任韩俊 15 日表示农村集体经营性建设用地入市改革将释放巨大红

利，要加快推进确权登记颁证。 

○中国航天科技(000901)集团近日召开年度工作会议，提出今年要做好加大改革

力度、加快军民深度融合等六方面工作。 

○监管文件显示去年四季度多家华尔街对冲基金买入金融股，巴菲特增持了苹果

公司和航空业股票。 

 

【产业情报】 

○今年铁路投资有望再创新高 

------ 

  据媒体报道，中国铁路总公司提出的 2017 年铁路建设计划任务是，全国铁
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路行业投资保持去年规模，全面完成国家下达的固定资产投资计划。这意味着今

年的铁路投资仍将超过 8000 亿元，并有望再创新高。消息称，今年铁路新开工

项目将达 35 个，计划投产新线 2100 公里、复线 2500 公里、电气化铁路 4000 公

里。 

  去年印发的《中长期铁路网规划》提出，2020 年，一批重大标志性项目建

成投产，铁路网规模达到 15 万公里，其中高速铁路 3万公里，覆盖 80%以上的

大城市。到 2025 年，铁路网规模达到 17.5 万公里左右，其中高速铁路 3.8 万公

里左右。在此指引之下，地方的铁路投资规划也已相继出炉，例如重庆的中长期

铁路投资计划达 6000 亿，广东 2017 年重点铁路建设项目共计 56 个，投资计划

490.86 亿元。 

  在基建投资成为稳增长首要动力的背景下，今年铁路投资仍将继续保持高位

甚至再创新高，建议关注铁路基建行业相关上市公司如中国铁建（601186）、中

铁二局（600528）；此外可关注铁路工程设备机械类上市公司如辉煌科技（002

296）、天业通联（002459）。 

 

○京津冀治霾加码烟气治理及监测公司有望受益 

------ 

  据媒体报道，今日起，环保部将赴北京、天津、河北、山西、山东、河南等

省市开展 2017 年度第一季度空气质量专项督查，此次督查由环保部长、副部长

亲自带队，将采取督查组进驻地方的形式，进驻时间长达一个月。据了解，此次

督查主要目的是为推动地方政府落实大气污染防治责任，遏制 2017 年以来京津

冀及周边地区重点城市空气质量恶化趋势。 

  近日，环保部发布《京津冀及周边地区 2017 年大气污染防治工作方案（征

求意见稿）》，提出在冬季取暖季，使在雾霾重灾区的 28 个城市的钢铁、化肥

产能至少降低一半，铝产能至少降低 30%。2014 年《北京市大气污染防治条例》

提出“PM2.5 年均浓度到 2017 年降到 60ug/m3”，2017 年京津冀治霾任务重，

如北京需要将年均 PM2.5 的浓度由 73 微克/立方米降至 60 微克/立方米，下降浓
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度为过去两年下降的总量。 

  京津冀大气治理时间紧，考核压力大，政府动力足，17 年有望成为环保领

域里投资及治理重点。标的筛选思路有：1.对雾霾源解析及数据分析需求的提升

将使先河环保（300137）等环境监测公司受益；2.涉及京津冀地区烟气治理业务

的公司，如清新环境（002573）、雪浪环境（300385）。 

 

  ○NASA 研制出新型固态电池 

------ 

  美国国家航空航天局（NASA）日前透露，他们正在与迈阿密大学合作，研制

一种新型固态电池。这种固态电池的体型比传统锂电池更小，根据 NASA 公布的

信息，该固态电池的厚度只有 2毫米到 3毫米，非常适合包括 CubeSats 在内的

微型卫星使用。 

  固态电池是一种使用固体电极和固体电解液的电池，它的功率密度较低，能

量密度较高，同样的电量，固态电池体积比传统锂电池更小。固态电池是动力电

池有效提高能量密度和安全性的重要方向，在技术进步和企业推动下将迎来快速

发展期。A股上市公司中，涉及固态电池的主要有横店东磁（002056）、珈伟股

份（300317）等。 

 

○供给短缺格局持续橡胶产业链景气度回升 

------ 

  年初至今，沪胶主力合约上涨超 17%，最高突破 22000 元/吨。合成胶原料

丁二烯年内涨幅超过 30%，目前市场均价约为 24200 元/吨。橡胶产业链上，天

然橡胶和合成橡胶的丁二烯供应短缺格局持续，而橡胶产业下游的汽车行业需求

仍在增长中。 

  资讯从业内获悉，天然橡胶短期将持续供应紧缺局面。一方面是因为天胶主

产区于 2 月中旬左右陆续进入停割期，预计到 4月中旬之前，东南亚仍在低产期；

另一方面，泰国近期抛储，库存大幅下降将加剧停割期间供应偏紧格局。合成橡
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胶方面，原料丁二烯供应短缺传导至合成胶。丁二烯的主要制取原料石脑油减产

将直接导致丁二烯产量减少，预期短缺周期将持续到 2020 年。 

 

○不良资产证券化试点近期有望扩容 

------ 

  据报道，重启近一年的不良资产证券化试点近期有望进一步扩容。监管层确

定的首批不良资产证券化试点银行以国有大行为主，第二批试点银行将扩容至部

分大的股份制银行和个别城商行。 

  点评：据悉，部分新入围的试点银行已经在储备新的证券化产品，这些证券

化产品的基础资产既包括对公不良贷款，也包括个人不良贷款。不良资产证券化

试点扩容有望助推不良资产处置行业迎来新的发展机会。相关概念股可关注海德

股份(000567)、陕国投 A(000563)。 

 

○民航十三五规划发布 通用航空迎快速增长期 

------ 

  民航局、发改委、交通部日前联合印发《中国民用航空发展第十三个五年规

划》，提出到 2020 年，运输机场数量达到 260 个左右，空管保障能力稳步提高，

年起降架次保障能力达到 1300 万；通用机场达到 500 个以上，通用航空器达到

5000 架以上，飞行总量达到 200 万小时。 

  点评：根据上述目标，通用航空飞行量未来将保持年均 20.8%的增长。东兴

证券(601198)预计，在产业发展的过程中，航空制造、通用机场和基础设施建设

将率先爆发，通用航空运营市场将随其后逐渐打开。在航空发动机制造和航空租

赁、航空维修等运营维护环节布局扎实的企业将迎来机会，如山河智能(002097)、

海特高新(002023)等。 

 

  ○科技创新 2030 项目启动 将新增人工智能 2.0 
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------ 

  在 15 日举行的科技部新闻发布会上，副部长阴和俊透露，“科技创新 2030

—重大项目”已启动 4个试点，近期或将新增“人工智能 2.0”，目前已进入实

施方案的最终论证阶段。据介绍，现已全面启动量子通信和量子计算机、脑科学

与类脑研究、深海空间站及天体一体化信息网络 4个项目的实施方案编制，力争

在 2017 年底前编制完成全部实施方案。 

  点评：中金公司指出，人工智能从底层算法到下游应用都保持着迅猛的发展

态势，而计算机视觉与语言计算有望成为短期内快速取得产品和商业化突破的领

域。关注将人工智能列为公司发展战略同时布局持续落地的公司，如科大讯飞(0

02230)、四维图新(002405)等。 

 

【公告解读】 

○上海贝岭(600171)拟 5.9 亿元收购锐能微 

------ 

  上海贝岭(600171)拟作价 5.9 亿元，通过定增及支付现金收购锐能微 100%

股权，同时拟定增配套募资 2.45 亿元，上述定增的发行价及底价均为 13.74 元

每股。锐能微主要生产智能电表计量芯片，受益于智能电网建设，最终客户为国

家电网和南方电网。其业绩承诺为 2017 至 2019 年净利润分别达 2388 万、3006

万和 4506 万元。 

 

  ○中泰化学(002092)拟定增 39 亿元加码主业 

------ 

  中泰化学(002092)拟以 11.40 元每股的价格定增不超 3.44 亿股，募资不超

39.22亿元，用于吐鲁番市托克逊县高性能树脂产业园及配套基础设施建设项目、

托克逊年产 200 万吨电石项目二期工程。公司控股股东中泰集团将认购不低于本

次定增股票总数的 10%。 
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  ○睿康股份拟 1 亿美元控股美国电影制片公司 

------ 

  睿康股份(002692)拟通过在香港的全资孙公司收购美国一家独立的电影制

片公司 51%股权，交易金额预计不超过 1亿美元。交易完成后，公司将获得盈利

能力强、发展潜力大的影视文化资产。 

  宜通世纪(300310)重组获证监会有条件通过。 

 

  ○*ST 生物(000504)控股股东持股主体拟战略性调整 

------ 

  *ST生物(000504)控股股东湖南国投的出资人财信金控拟将湖南国投所持上

市公司 7970 万股股份(占公司总股本的 25.58%)无偿划转至湖南财信产业基金。

此事项为财信金控集团内调整公司持股主体，不涉及公司控制权变更。 

 

【资金风向】 

   ○沪指冲高回落跌0.15%资金青睐中鼎股份 

------  

   周三，两市小幅低开，股指两度冲高回落，临近尾盘跳水。两市成交4198

亿元，较上个交易日减少114亿元，共计净流出25亿元，银行、公用事业、家用

电器呈现资金净流入。截止收盘，沪指跌0.15%报3212点，创业板指跌0.89%报1892

点。盘面上，银行、上海国改、深圳国改、次新股、电力改革等板块涨幅居前，

建材、有色、西藏、钢铁等板块跌幅居前。 

  龙虎榜上，营业部净买入超1亿元有中鼎股份(000887)、深深宝Ａ、雄塑科

技(300599)，净额分别达1.48亿、1.11亿、1.04亿元。中鼎股份（000887）拟以

1.85亿欧元收购法国 Tristone100%股权，将获得全球汽车管件以及流量系统一

类供应商。同时标的公司新兴业务涉及新能源汽车电池冷却系统，技术和市场规

模全球第三。 
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○游资今日青睐3股 净买入金额均逾亿元 

------ 

  在今日登陆沪深两市的龙虎榜个股中，游资营业部席位净买入超1亿元公司

有3只，中鼎股份(000887)今天是资金最青睐个股，净买入金额1.48亿元，高居

榜首。此外，深深宝 A(000019)、雄塑科技(300599)等个股，净买入金额也排名

居前，分别为1.11亿元、1.04亿元。 

  当天机构净买入额最高的是北新路桥(002307)，机构资金流入净额0.27亿

元。 

 

浙江美大(002677)一季报预增30%-70%，主因集成灶细分业务高速发展。 

 

【热点数据】 

   ○保险资金新近密集调研 133 家上市公司   

------ 

   统计显示，今年以来，58 保险机构开展了 293 次调研，较去年同期增长近

三成，共造访了 133 家上市公司。从行业看，电子最受关注，共有蓝思科技(30

0433)、中颖电子(300327)等 17 家上市公司被调研；紧随其后的是机械设备，有

15 家上市公司被调研；化工、医药生物和计算机分别有 13 家、10 家、9 家上市

公司被调研。 

  值得注意的是，有多家保险机构“青睐”同一家上市公司。其中，碧水源(3

00070)成为保险机构调研的“人气王”，共有中国人寿(601628)集团、平安资产、

泰康资产、华夏人寿、长江养老保险等 15 保险机构调研了该公司；长城影视(0

02071)、一心堂(002727)分别有 6 家保险机构进行了调研。 

 

【公司直击】 

   ○红旗连锁加大增值业务开发力度 
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------ 

   红旗连锁（002697）近年来通过与其他企业合作，不断加大力度进行新的

便民服务的开发，使得公司在主营业务收入稳步提升的同时，增值服务业务收入

迅速攀升。目前公司拥有超过 60 项便民服务，增值业务范围已涵盖水电气费代

收、福利彩票代销、医院挂号、景区门票代售等诸多项目，2016 年进店消费人

数已突破 3.58 亿人次。同时，公司于今年 1月与摩拜科技签署战略合作协议，

双方拟通过线上线下的有机结合，实现真正的“共享单车 O2O 服务模式”。 

  此外，公司拟出资 4.5 亿元与新希望(000876)集团、小米子公司共同设立民

营银行，依托自身丰富的网点，结合两者的金融行业经验、移动互联网资源，实

现线上线下优势互补发展，培育新利润增长点。 

 

   ○新兴铸管：阳春球墨铸铁管项目将于下月投产   

------ 

   获悉，新兴铸管（000778）的阳春 30 万吨球墨铸铁管项目预计于 3 月初投

产。公司是国内球墨铸铁管市场的领先企业，市场份额约 50%。阳春 30 万吨球

墨铸铁管项目为公司定增项目之一，项目建成后，届时铸管产能将达到 260 万吨。

公司球墨铸管的产能利用率约 85%，预计 2017 年产量 210 万吨，以每吨 200 多

元的净利润计算，预计今年可贡献业绩 4.5 亿元。此次定增已于 1月获证监会批

文，公司正着手准备增发事宜。 

  此外，公司通过先后参与设立 100 亿元新兴光大水务基金以及 10 亿元环保

基金，进军水务 PPP，实现产业升级转型。随着水务 PPP 项目实施，球墨铸管将

会应用于水务建设，从而带动公司铸管产品销售；同时公司也将有机会从制造商

向服务商转型，实现多元发展。 

 

   ○华能新能源今年风机利用小时数回升势头良好   

------ 

   华能新能源（0958.HK）是华能集团旗下新能源项目投资、建设与经营的资
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本平台，以风电开发与运营为核心，太阳能(000591)等其他可再生能源协同发展。

公司 1月份总发电量达到 2004GWh，同比增长 29%。得益于公司风电项目优良布

局，内蒙、新疆等省份通过特高压线路的电力输出增加，令 1月风电利用小时数

同比回升 15%，反弹强劲。从今年情况看，内蒙等地区弃风情况持续改善。去年

以来，内蒙新增装机较少，加之 2 条特高压线路于去年并网运行，今年底前还将

有 4 个特高压工程投运，届时内蒙古电力外送能力将达 62.3GW，年输送电量超

过 35 万 GWh。公司在内蒙地区风电装机容量约 2.47GW，占其总装机的 25%。风

机利用小时数稳步提升将令公司受益明显。 

 

○二三四五(002195)称不排除实控人发生变更可能 

------ 

  二三四五(002195)称，股东包叔平直接和间接控制的表决权对应的股份比例

为 17.9%，股东孙毅直接和间接控制的表决权对应的股份比例为 17.36%，较为接

近，但鉴于孙毅不谋求公司实控人地位的承诺长期有效，孙毅未来不会成为公司

实控人。但由于包叔平目前控制的股份比例相对较低，且公司股权结构较分散，

因此不排除未来发生实控人变更或出现无实控人的可能。 

 

  ○两股东转让股权 美达股份(000782)控股股东及实控人变更 

------ 

  美达股份(000782)公告，天昌投资、天健集团(000090)分别向昌盛日电转让

公司股票 51,818,182 股、30,000,000 股，并完成过户登记手续，昌盛日电持

有公司无限售条件流通股票 81,818,182 股，占总股本的 15.49%，成为第一大

股东，其实际控制人李坚之成为公司新的实际控制人。 

 

  ○洛阳玻璃(600876)：拟 8 亿投资超白光热材料 

------ 

  洛阳玻璃(600876)公告，公司拟投资建设超白光热材料项目，总投资 8亿元。
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项目所生产的超白光热材料，是用于太阳能(000591)光热发电的重要基础材料，

属国内紧缺的高端产品，目前国际上仅有几家领先企业拥有相关技术。新项目建

成投产后，将有效打破国外企业垄断，填补国内超白光热材料的新兴市场。 

  龙元建设(600491)联合预中标中山市逾 35 亿元 PPP 项目。东方园林(00231

0)联合体中标 24 亿元 PPP 项目。 

  大冷股份(000530)逾 2.2 亿受让控股股东旗下资产。 

 

【机构动向】 

○受访机构称基本面支撑美科技股走强 

------ 

  近阶段美科技股走势强劲，资讯特就此调研了部分深圳公私募基金经理，获

得的较为一致的观点是，这主要得益于美国在 TMT 领域长期形成的领先优势及宽

松的市场环境。具体表现在，一是美股拥有一批互联网科技领域的行业龙头，估

值合理甚至偏低，这些大公司是其所处行业货真价实的领头羊。二是腾讯、阿里

巴巴等互联网巨头，以及亏损巨大的美图等互联网新锐，普遍采取了 VIE 架构在

美或香港上市，这使得美股科技股板块较 A 股更全面真实地反映出最新科技进

展。 

 

  ○受访险资关注业绩兑现品种 

------ 

  调研显示，两会前市场延续“大强小弱”格局，是本次受访的多家京沪保险

机构投资经理普遍观点。但鉴于部分板块已累积一定涨幅，目前他们更多以观望

为主，暂无大动作，主要关注业绩兑现个股的波段机会。待上市公司年报和一季

报业绩明朗后，再深度挖掘 2017 年景气度超预期的板块及品种。此外，他们认

为，近期 IPO 节奏提速和再融资规模受控等政策导向，或导致 A 股估值体系重构，

投资者会越来越重视报表业绩的兑现。 
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【独家参考】 

○SSD 颗粒近半年涨幅达 55% 

------ 

  受供求关系、产能等等关系的影响，本周的 SSD 价格再度一路飙高，甚至存

储卡也在涨价。自 2016 年 5 月 SSD 开始涨价以来，120GB 的 TLCSSD 已经从 25

美元上涨到 37.5 美元，涨幅 50%；而 240GB 的 TLCSSD 已经从 44 美元上涨到 68

美元，涨幅达 55%。 

  2016 年以来的 NAND 闪存产品在第二季度起就一直全面回升，其上涨的幅度

和速度都远超市场预期，已经对相关行业市场产生了明显的影响，A 股上市公司

中，可关注涉及 SSD 硬盘领域的朗科科技（300042），以及内存封装行业的太极

实业（600667）、长电科技（600584）等。 

 

  ○甲醇逆势继续上涨基本面有较强支撑 

------ 

  周三商品期货市场普遍回调之际，甲醇期货依然收涨 0.52%至 3069 元/吨，

延续了年初以来的接近单边上行的格局，强势值得关注。1月 9日以来，甲醇 1

705 合约累计涨幅约 16%。 

  由于国外市场部分装置临时停车、莱茵河水位较低带来运输问题等原因，国

际甲醇市场供应偏紧，造成外盘甲醇价格大涨，对国内甲醇价格形成一定带动作

用。国内方面，库存低位和需求回暖预期更是刺激多头资金参与，推动甲醇期价

这一波上行。 

  展望未来，虽然近几日化工品价格出现一定震荡，但从大的能化周期来看，

中长期化工品仍有望偏强。甲醇方面，供需格局总体利多，甲醇期价仍有上涨空

间，逢回调可尝试介入多单。A股方面，可适当关注概念股如远兴能源（000683）、

中煤能源（601898）。 

 

○PPP 有望成上海国企改革亮点 
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------ 

  在全国 PPP 项目落地提速、PPP 市场大幅扩容的大背景下，近日由本地研究

机构提出的，有关依托上海经济金融中心优势、以高屋建瓴的姿态参与和拥抱 P

PP 市场的政策建议，进入上海管理层视野，要求相关部门认真论证。 

  该政策建议提出，上海可争取国家金融主管部门支持，构建多层次的融资市

场，同时根据 PPP 周期长的特点，在上海设立 PPP 资产交易中心，鼓励和支持上

海金融机构参与 PPP 项目、国有和社会资本合资设立 PPP 基金和 PPP 项目的直接

融资。 

  与此同时，以特许经营推动功能类、公益类国企改革。依托国资力量开展 P

PP 项目建设，同时通过 PPP 项目建设推动上海国资国企改革。建议把功能类、

公益类国有企业改革纳入特许经营的治理框架，进一步理顺政府及行业主管部门

与相关国资国企的关系；或考虑将所有基础设施和公共事业资产从现在的国有企

业剥离，可成立基础设施和公用事业资产管理集团，统一持有归市政府所有的基

础设施和公用事业资产。 

 

○业务升级提升券商股配置价值 

------ 

  在节后资金持续回流、两市成交金额逐渐攀升的带动下，作为市场重要中介

的券商股近期亦有所表现，特别是以中原、银河等为代表的券商次新股弹性更佳。

资讯对券业进行的调查显示，尽管目前市场普遍预计今年难现 2015 年资金推动

下单边行情带来的券商业绩爆发，但从券商业务结构转型升级的实践角度考察，

目前整体估值偏低的上市券商今年业绩同比增长可期。 

  近期披露的 1月财报数据显示，上市券商业绩同比大幅回暖，业内也普遍看

好今年券商行业整体业绩同比稳步增长。虽然去年行业整体净利润较 2015 年接

近“腰斩”，但绝对值仍创出了历史第二高。同时从收入结构上来看，过去行业

严重依赖经纪业务、“靠天吃饭”的现象明显改善，经纪业务净收入占比由 201

5 年的 47%降至 32%，而大投行类业务则全面逆势增长，收入占比也大幅攀升至
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近三成。从估值上看，目前券商板块 PB 估值约为 2倍，PE 估值约为 21 倍，与 2

014 年初相近，处于历史上较低水平。 

  更值得关注的是，IPO发行常态化的推进将为券商投行类业务带来持续增量。

从这个角度而言，传统投行业务优势、项目储备丰富的券商将首先获益。数据显

示，截至 2016 年末，中信证券（600030）、广发证券（000776）及招商证券（6

00999）IPO 储备项目最多。而资本金的补充也为券商做大规模和提升业绩起到

了重要的保障作用。申万宏源(000166)、东方证券(600958)近期分别推出百亿元

级别再融资预案，其中保险资金中国人寿（601628）拟斥资 150 亿认购申万宏源

(000166)并持股锁定三年，而东方证券(600958)三名主要股东亦拟最高认购占比

达 50%。长期资金对于券商股的投资动作显然值得密切关注。 

 

○多因素发酵纸业涨价潮动力充足 

------ 

  近期，国内纸业市场再次迎来涨价潮。山东地区多家造纸企业负责人向资讯

表示，在纸浆价格反弹和运输成本大幅上涨双重影响下,加之目前行业整体库存

偏低，纸业涨价有望延续。目前，环保标准趋严，国内大多中小型造纸企业因环

保不达标被迫停产，行业集中度进一步提升，龙头企业议价能力将进一步加强。 

  白卡纸龙头公司博汇纸业（600966）表示，目前白卡纸行业供需结构持续好

转，因补库需求，价格有望维持高位或进一步上涨，旺季有望持续到 5月份前后。

太阳纸业（002078）方面称，铜版纸库存现在仍处于低位，下游需求增强是造成

铜版纸供不应求的主因，铜版纸涨价也将逐步落实，今年一季度仍有较大涨幅空

间。 

 

○全球钢铁股近一周内走势强劲 

------ 

  本周三，道琼斯欧洲斯托克 600 指数再度微升，冲破 370 点，创 2015 年 12

月以来新高。据彭博报道，全球原材料价格上涨是其创新高的主要原因之一。据
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资讯统计，美国材料板块近一个月内以 3.9%的涨幅领涨市场。而欧洲材料板块

近一个月内涨幅也高达 4.1%。从个股表现来看，钢铁产业链相关企业走势耀眼。

其中，英国上市的铁矿石开采商 Ferrexpo、美股铁矿石开采商 CliffsNaturalR

esources 和俄罗斯钢铁厂 MagnitogorskIronandSteel 近一个月内涨幅依次为 3

3.64%、30.34%、20.57%。 

  据澳大利亚权威财经媒体 FinancialReview 报道，去年全球钢铁企业业绩均

出现回暖迹象，使其拥有相对充裕的现金流来购买铁矿石，促使铁矿石价格随钢

铁价格进一步升高。同时，今年上半年中国基础设施建设需求强劲和今年一季度

全球基本金属看涨情绪浓厚，是钢材价格快速反弹的另一个主要因素。  

 

   ○禽流感进入高发期关注防控疫苗概念股   

------ 

   据国家卫计委最新消息显示，1月份，中国人感染 H7N9 禽流感发病 192 例，

死亡 79 人。与 2016 年 12 月份数据相比，2017 年 1 月的 H7N9 疫情明显上升。

冬春季为禽流感高发季，各地陆续爆发禽流感，全国进入禽流感一级戒备状态。 

  随着我国规模化养殖，特别是高密度养殖比例提高的同时，也提高了禽畜的

疫病传染机率。动物疫苗的研究和应用是防控传染病的重要手段，疫情的爆发引

发政策的改革，带来国家强制免疫的实施。人感染 H7N9 禽流感是由 H7N9 禽流感

病毒引起的急性呼吸道感染性疾病。参考过往疫情 A 股市场相关走势情况，一旦

禽流感疫情持续，作为防控禽流感源头的动物疫苗概念股更值得关注。普莱柯（6

03566）中国首创的鸡新支流（Re-9 株）基因工程三联灭活疫苗是我国目前预防

H9 亚型禽流感的高效疫苗。瑞普生物（300119）针对所有家禽的 H5N2（D7+rD8)

二价苗已进入最终复核阶段，有望在近期拿到生产批文。 

 

○国防科工局：加快出台军工科研院所转制实施意见 

------ 

  国防科工局网站今日消息，国防科工局近日召开全面深化国防科技工业改革
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领导小组第十五次会议。会议要求加快制定和出台军工科研院所转制实施意见，

积极稳妥推进军工科研院所转制实施。2017 年要聚焦管理体制改革、军工科研

院所改革、军工企业改革、航天军民融合试点等关键性、有影响力的改革举措。 

  点评：军工科研院所资产是军工领域最优质的资产，但由于科研院所事业单

位的属性，长期未注入上市公司，这也严重制约了各大军工集团资产证券化水平

的提升。当前，政策限制已进一步得到放宽，各大军工集团的企业资产已大部分

完成股份制改革，部分已注入上市公司。接下来，科研院所的改制和资产注入将

是新一轮军工体制改革的关键。相关概念股可重点关注兵工集团和兵装集团旗下

上市公司，如西仪股份(002265)、湖南天雁(600698)、光电股份(600184)。 

 

【私募内参】 

 

顶级私募个股内幕消息汇总 

 

传闻：中国重工：控股股东终止履行 6 家企业注入承诺 

 

传闻：鑫科材料子公司 8.75 亿元受让梦幻工厂 70%股权 

 

传闻：健盛集团拟 8.7 亿元收购内衣制造商 

 

传闻：三环集团与长盈精密合作发展陶瓷外观件 

 

传闻：锦龙股份涉嫌行贿被起诉 

 

传闻：广宇发展 2016 年业绩预增 142% 

 

传闻：银江股份收到 PPP 项目成交通知书 

http://quote.cfi.cn/quote_601989.html
http://quote.cfi.cn/quote_600255.html
http://quote.cfi.cn/quote_603558.html
http://quote.cfi.cn/quote_300408.html
http://quote.cfi.cn/quote_300115.html
http://quote.cfi.cn/quote_000712.html
http://quote.cfi.cn/quote_000537.html
http://quote.cfi.cn/quote_300020.html
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传闻：三维丝股东丘国强增持股份 

 

传闻：共达电声股东披露减持计划 

 

传闻：兆日科技控股股东披露减持计划 

 

传闻：乐视网放弃控股子公司增资优先认购权 

 

传闻：德豪润达股东吴长江所持股权流拍 

 

传闻：双塔食品控股股东增持 1%公司股份 

 

传闻：富春环保第一季度业绩预增 80%至 100% 

 

传闻：中国银河母公司 1月实现净利润 2.5 亿元 

 

传闻：宏达新材实际控制人协助司法机关调查 

 

传闻：欧亚集团与长春新区管委会签订合作协议 

 

传闻：全新好拟与子公司成立产业并购基金 

 

传闻：日前，上海、深圳等地证监局对在基金销售中存在的直销代办行为作出明

示，该行为被认定为违法违规，监管层予以叫停，除叫停直销代办外，监管亦要

求基金公司不得委托不具备基金销售资格的机构进行对外销售，不得签署居间服

务协议(即“客户介绍”协议)，不得委托无牌第三方从事产品宣传推介工作，并

http://quote.cfi.cn/quote_300056.html
http://quote.cfi.cn/quote_002655.html
http://quote.cfi.cn/quote_300333.html
http://quote.cfi.cn/quote_300104.html
http://quote.cfi.cn/quote_002005.html
http://quote.cfi.cn/quote_002481.html
http://quote.cfi.cn/quote_002479.html
http://quote.cfi.cn/quote_601881.html
http://quote.cfi.cn/quote_002211.html
http://quote.cfi.cn/quote_600697.html
http://quote.cfi.cn/quote_000007.html
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就已开展的“直销代办”业务开展梳理评估与清理工作。 

 

传闻：阿里云参与共建国家工程实验室 人工智能继续深入工业制造领域。近日，

国家发改委公布大数据国家工程实验室名单，由阿里云参与的“工业大数据应用

技术国家工程实验室”和“大数据系统软件国家工程实验室”均获批复认定，分

别是工业大数据应用及大数据系统软件领域的唯一国家级工程实验室。 

 

传闻：随着经济的飞速发展，各类互联网技术的大规模应用，“旅游+互联网”

在短短几年内迅速发展。而目前我国在线旅游市场正处于高速发展期，旅游 行

业中线上渗透率已经超过 10%。据前瞻产业研究院《中国在线旅游 行业前景与

投资分析报告》的统计，2016 年国人在线旅游预订的花费总量达到 6026 亿元，

较上一年度的增幅达到 34%。 

 

 （ 内 部 传 阅 ， 请 勿 外 传 ）  
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