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（以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议）
【投资参考】

券商四大名角声援A股：春季行情在路上 难得的机会来了
　　节后，A股迎来了一轮小阳春，上证指数累计涨幅超过2%，期间军工、水泥、次新股高潮迭起。未来反弹能否延续，统计当前最知名的券商分析师观点，几乎清一色看好后市。
　　海通证券首席宏观分析师姜超认为，未来3个月股市有难得的交易机会。2月CPI大概率将短期回落。预计今年2、3、4月份的CPI都将在2%以下，最早在5月份重回2%以上。未来3个月经济有望短期稳定，通胀短期回落有望改善货币紧缩预期，从而带来金融市场难得的机会。姜超提醒，6月份以后，需防范美国再度加息、CPI再度反弹以及央行紧缩预期重来、经济下行风险增大等多重风险。
　　海通证券另外一位王牌分析师荀玉根（首席策略）更为乐观，其明确指出春季行情已经在路上，应积极把握。目前国内外的积极因素正在逐渐累积，如国内从地方两会到国家两会将陆续召开，未来迎来政策密集期，国企改革及一带一路持续推进等等。南方A50为代表的ETF份额回升、沪港通深港通北上净流入资金增加表明海外资金对于A股兴趣恢复中。
　　曾在上轮牛市中声名鹊起的方正证券首席经济学家任泽平再次看多A股，他建议把握两会前后做多A股的时间窗口。任泽平给出的理由是，需求超预期、信贷超预期和改革超预期带来业绩超预期。货币中性偏紧，资金“脱虚入实”，利好实体经济和企业业绩。
　　中金公司首席策略分析师王汉锋也在最新的研报中看好后市，他认为A股中线走势不悲观，短期则注重结构性机会。
诡异十字星暗藏杀机 四大雷区万不可跨越
　　在午评文章《该跌不跌曝重大隐患 谨防空头午后再杀回马枪》我们已指出，已是强弩之末的多头继续强行上攻给行情埋下了重大隐患，午后极有可能遭到空头的回马枪。午后两市冲高回落的走势不仅印证了我们的预判，沪指诡异十字星背后更暗藏着巨大杀机。
　　即使盘面上，上海和深圳地方国资改、苹果产业链、次新银行股等题材局部赚钱效应炙手可热，甚至部分出现井喷涨停潮。但整体来看，闻风而动的主力资金在午后加速出逃，两市不仅超过2100只个股在下跌，多日未见的跌停板也再度出现，杀跌盘更是汹涌而出，跌幅超过5%个股数量达26家之多，创下近来之最！其中尤以以下四类股资金流出最为明显，存在巨大的杀跌风险：
首当其冲的短期涨幅过大股，一旦市场风向转变，获利盘便不计成本的砸盘出货，如云意电气、北新路桥等前期强势龙头，午后率先被砸至跌停；其次、存在戴帽或退市风险的业绩亏损股，在年报炒作窗口期也纷纷遭到投资者用脚投票，如持续亏损有退市风险的太空板业，股价持续下挫，今日更是再度放量杀跌；再次、频频爆出黑天鹅的大股东减持股，如业绩“变脸”配合大股东减持的山东墨龙，区间跌幅已近40%；最后、持续超跌反弹的次新股也极有可能会再次打入冷宫，一旦监管层下周重启新股高速发行，绝大部分次新股都难逃被打回原形的命运。种种案例足以表明，在午后空头凶狠反扑下，市场不仅炒作热情大幅降温，局部杀跌风险更在迅速蔓延。在如此关键时刻，投资者决不可心存侥幸，对于上文提到的这四类弱势股需果断逢高出局，以防反弹果实再度被无情吞噬。

虽然前期市场由于多头占据绝对优势，持续上演逼空拉升行情。但一旦多空力量发生扭转，持续上涨中双重抛压所带来的杀跌破坏力绝对不容小觑。所以对于明日可能到来的更强风暴，投资者要做好充足准备，尽可能控制仓位以减小短线调整所带来的损失。（广州万隆）

十字星暴露主力阴谋 短期持股OR减仓？
　　今日市场点评： 

　　虽然沪深两市开市再度涨跌不一，其中沪指和深成指小幅低开，创业板股指小幅高开；即使股指开盘之后在部分权重板块的带动下再度拉升，但是市场的走势已经出现岌岌可危的苗头。果不其然，午后两点半之后，股指开始出现一波快速跳水，不仅使得早盘上攻的优势消耗殆尽，同时股指跳水中翻绿，直逼5日均线的支撑；创业板股指同样如此，其早盘高开惯性冲高之后便迅速陨落，一波横盘震荡之后也是在尾盘快速杀跌，连续跌破5日均线和10日均线两大重要支撑。整体来看，今日出现先扬后抑，尾盘快速跳水，形成带长上影的小阴十字星。盘面上板块下跌之多，几乎形成普跌走势，仅有上海自贸、银行、公共交通、电力等少量板块上涨；包括丝绸之路、有色、船舶、特钢、建材等多数品种下跌。
　　明日市场预测： 

　　昨日收市的评论中，我们提醒投资者市场的筹码已经有所松动，同时市场的赚钱效应和成交量也是锐减，对于今日市场的判断是以走势小阴或者小阳的结论。而今日市场虽然一度快速拉高，但是最终在尾盘跳水的前提下，最终收出一根放量的小阴十字星。结合今日市场的走势，我们预计明日市场股指的走势将继续保持今日午后的调整形态的概率较大，需要投资者注意。
　　短期行情判断： 

　　经常关注我们文章的投资者一定对于我们关于市场压力位置的判断印象深刻，最近几个交易日股指连续上行，但是我们一直反复提醒投资者一定要主要去年双十二股指暴跌前期的风险压力位，该位置集中在3230点附近，而今日股指的最高点到了3236点，刚好落在该压力位置的区间内。并且触及到该区间之后，市场的走势确确实实的出现了调整，并且以一波以跳水走势的快速调整，来势不可谓不凶猛。另外，短期内市场仍有带消化的因素，随着最近几个交易日的反弹，已经逐步显现出来，比如说沪指的KDJ指标已经完全形成超买状态，并且已经连续多个交易日钝化，今日下跌之后形成高位的死叉；还包括最近一直表现比较强的MACD指标，今日也是出现了阶段性转折的迹象；同时近期持续上攻的板块集体陨落，并且近期的强势个股放量下跌，快速派发获利筹码的迹象也是十分明显的。鉴于种种迹象表明，市场短期内已经进入了调整区间。
　　后市投资建议：鉴于短期内股指开始出现调整，同时近期强势上攻的个股也已经出现派发，建议投资者持有的近期强势个股，及时获利了解，落袋为安，以防做了一次电梯；而对于还未表现的个股，如果没有政策预期在里面，也要适当的做一些仓位的缩减；而有政策预期的个股，继续保持好现有的仓位，多关注几个交易日。（天信投顾）
行情面临短线的方向性选择
　　A股市场主要指数早盘低开冲高之后震荡下行，接近午盘时再度上扬收红，不过午后虽然继续冲高，但不敌尾盘跳水，全面翻绿。尽管跌幅不深，但是震荡明显加剧、赚钱效应减弱，市场情绪趋于谨慎。上周领涨的板块重返舞台，上海自贸区、迪士尼和次新股等品种涨幅居前，而新疆、西藏、北部湾等区域振兴概念回调。
　　行业方面，29个中信一级行业指数收盘时仅有3个行业实现上涨，其中，银行板块涨幅最高，上涨1.11%；电力及公用事业和家电板块也均逆市上行，但涨幅均未超过0.3%；相对而言，有色金属、建材、建筑、煤炭和国防军工等板块跌幅居前，均下跌超过1.4%。
　　概念方面，上海自贸区、迪士尼、上海本地重组指数的涨幅居前三位，均上涨超过2%；浦东新区、苹果、长江经济带和次新股等板块也涨幅居前。相对而言，新疆区域振兴、西藏振兴、北部湾自贸区、一带一路、土地流转、稀土永磁等板块的跌幅均超过2%。
　　总体来看，A股市场连阳多日之后，面临着前高压力而迎来调整，波动开始加剧，强势板块的回调，意味着多空争夺加剧，行情面临短线的方向性选择，是继续爬升突破压力位，还是休整之后再战，近期会有一定的选择。（中证投资）
【机构荐股】

医药生物：精选增长确定品种 荐12股
　　投资策略。从当前医改政策主基调来看,2017年行业增速预计仍将处于低位徘徊。医药板块2017年预测市盈率约为30x,处于合理水平但不足够便宜,未来的一年仍将缺乏整体性投资机会,方向上应该紧随政策主线,精选子行业与个股:1、长期看好创新药、制剂出口企业、高端专科用药、儿童药,推荐恒瑞医药、华海药业、丽珠集团、长春高新、济川药业、羚锐制药。2、医疗服务价格改革将为民营医院提供更加市场化的环境,民营医院继续享受政策红利,重点关注爱尔眼科;分级诊疗加速推进,医疗器械国产化替代将加速,推荐迈克生物、万孚生物。3、医药流通受"两票制+营改增"政策推动,行业集中度将逐步提升,利好医药商业龙头上海医药、中国医药、九州通。4、看好血液制品行业持续高景气度,推荐华兰生物。(财富证券)

通信：积极布局春季行情 荐7股
　　本周投资策略上,近期随着市场整体情绪的回暖,我们建议当前时点积极布局春节行情,对于一季度的投资策略,我们重点强调两大方向:一是信息基建主线:光通信持续高景气(20%左右复合增长),最看好光器件/模块和光设备行业,光纤光缆行业业绩确定,偏防御性。重点推荐:烽火通信、光迅科技、博创科技,关注亨通光电、中天科技、通鼎互联等;二是军工安全方面:看好军工信息化、军民融合和网络安全方向,国家对军工信息化投入刚性以及十三五期间政府对网络安全的投入将会有大幅提升,相关个股具备穿越经济周期的潜力,重点推荐:通光线缆、东土科技、海能达,建议关注:海格通信、华力创通、北斗星通、特发信息等。(光大证券)

基础化工： 三维度推荐国改标的 荐4股
　　三维度推荐化工国改标的:我们从股权变动、员工持股和资产注入等三方面筛选化工国改受益标的,推荐新乡化纤(000949)、广州浪奇(000523)、华鲁恒升(600426)和中化国际(600500)。(长城证券)

公用事业：PPP项目加速落地 荐10股
　　我们维持行业"买入"评级。2016年是PPP签约大年,2017年将是落地大年,示范项目加速落地提振市场信心。预计PPP项目落地规模或将达3.8万亿。PPP将接力地产投资,引入社会资本建设公用设施、稳增长的第一选择。推荐碧水源、安徽水利、聚光科技、启迪桑德、高能环境、东江环保,关注东方园林、华控赛格、中金环境、苏交科。(国金证券)
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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