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盘前交易提示 

期市有风险 投资须谨慎 敬请参阅文后的免责声明 

 投资咨询部：0571-85165192，85058093   

新世纪期货盘前交易提示（2018-2-23） 

一、 市场点评及操作策略 
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螺纹 

 

 

对冲 

螺纹：上海螺纹 20mm现货价格持稳，报收 3900元/吨。产量方面，钢厂纷

纷增加了检修，1-2月份螺纹钢产量可能继续下降。周四公布的最新数据

显示螺纹社会库存增加 239.63万吨，库存暴增，短期资金增仓打压，谨慎

投资者买原料抛螺纹为主。 

铁矿石：目前钢厂高盈利状态下，追求高产量，对铁矿石高品矿需求依然

保持在高位，高低品价差依然偏大。随着钢厂的复产，对铁矿的需求有明

显的增量，对短期价格有较强的支撑。但由于钢厂钢材的库存累积处于近

年同期高位，螺纹钢期货价格出现较大幅度回落，一旦节后开工不及预期，

将会有大幅度回落风险，因此铁矿在钢厂利润压缩的情况下，短期向上空

间相对有限，建议逢高减仓或者持有为主 

动力煤：现货价格走稳，发改委限制港口煤在 750以下。天气转暖，沿海

六大电厂日均耗煤没有增加。电煤库存增加明显，进口煤政策的放开导致

一二月进口增多。在供给增加和消费受限综合作用下，动力煤期价上方空

间有限，等待逢高抛空机会。 

焦煤：煤矿复产大部分集中在节假日后，但全面开工仍需等到 3月 2日以

后，目前焦煤供给端仍然受限于供给收缩，但焦化厂的继续生产，叠加春

节期间运输紧张，铁路保电煤，节后焦炭库存有所累积，短期焦炭供给承

压，利润回落，生产意愿较低，上涨空间相对有限。中期季节性来看，生

铁、焦炭与焦煤的生产导致供需差，需求端利好焦煤。3/15 复产临近，高

利润下钢厂复产将逐步兑现，进而带动上游焦煤焦炭铁矿的利好，焦煤上

行空间依然存在。建议多单持有或者逢高减仓为主 

 

 

铁矿石 观望 

动力煤 逢高抛空 

焦煤 观望 
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铜 震荡偏多 

铜: 沪铜主力合约小幅收涨，国内多地现货铜价基本持稳。节后贸易商交

易意愿平淡，市场流通量偏少。短期内沪铜站上 53000 一线，建议可继续

持 有多单，初步看至 54500一线。 

铝: 沪铝主力合约小幅下跌，国内多地现货铝价跟跌，广东南储报

13790-13890 元/吨，下跌 260 元/吨。持货商出货意愿不强，市场流通货

源有限，中 间商积极接货但难觅货源，市场成交尚可。技术面进入强支撑

区域，维持之前 14100-14000 区间多单入场建议。 

镍: 沪镍主力合约震荡收阳，国内多地现货镍价持平，广东现货镍报

101200-102200元/吨，持平。下游多数商家仍未开市，市场整体成交量有

限。镍 市波幅震荡，稳健投资者可选择暂时观望，激进投资者可选择波段

操作。 

铝 观望 

镍 
 

震荡 

2018年 2月 23日星期五 
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大豆 震荡 
粕: 预计今年阿根廷大豆产量可能只有 5000万吨甚至更低，加上阿根廷天

气依然令人担忧，对美豆构成利好支持。国内 2、3月大豆到港预期 556

万吨和 670万吨，到港量低于预期，影响节后初期油厂开机率，再加上春

节期间油厂大多停机放假，豆粕库存有望继续下降，而豆粕未执行合同不

少，油脂价格也较为低迷，油厂仍在挺粕价，豆粕或将震荡偏强运行。 

油脂：阿根廷天气干燥等利多因素提振美豆，美豆冲高回落。国内大豆原

料充裕、榨利不错，豆油库存处于较高水平，棕榈油库存仍处缓步增加过

程中，节后需求转弱，油脂供大于求格局延续。节后走势还需继续看南美

天气，如果 3月份南美天气没有大问题，那么节后一段时间国内油脂行情

仍将弱势震荡运行，相反，如果阿根廷干旱进一步加重,油脂有望阶段性适

度反弹。 

 

豆粕 震荡偏强 

豆油 震荡偏弱 

棕榈油 震荡偏弱 

白糖 震荡偏弱 

棉花 震荡偏弱 

玉米 震荡偏多 
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橡胶 观望 

橡胶：节日期间消息面较为平淡，工业品多数略有反弹，对沪胶影响不大，

预计今日小幅高开。节前 ru1805合约已经接近 12000整数关口，并在此关

口处整固，于现货市场基差收敛至 800 左右。目前无明显利好支撑因素，

下游轮胎工厂开工率无明显改善，天胶市场供应方面维持充裕。仍不宜抄

底，观望为主。 

PTA：上游原油带动原料 PX 反弹，成本支持偏强；PTA 需求尚较弱，库存

小幅累积；不过，节后下游需求回升预期将提振价格。TA05 合约在 5600

支撑较强，将展开偏强振荡。 

沥青：春节前提示沥青向下空间已经不大，空头仓位注意止赢。春节期间，

美原油价格反弹，主要产油国挺价，油价盘中触及 62.6高位留上影线后下

行，目前在 61美元附近震荡。沥青春节期间无重大供应需求方面资讯，目

前沥青消费仍在淡季，库存累库。节后首日沥青收涨 1.41%，操作上短多，

但上行空间不大，后续看需求端变化，如反弹过高考虑沽空。谨慎看多 

PVC：现货持稳为主，华东价格在 6600-6700，下游大规模需求尚未启动。

不过，PVC 上半年供需偏向于紧平衡，新增产能压力较小，且随天气转暖

需求也将转入旺季，春季上涨行情仍可期，05期价 6600附近偏多操作。 

LLDPE：开盘新增多头和空平使得价格大涨，随后回调，L1805 收盘价为

9520 元/吨（+0.16%）塑料成交一般（64.26%），华北拍卖到 9240 元/吨附

近，-300 的基差成交。石化库存市场预估 100~102 万吨，港口库存亦继续

上涨，市场参与者对春节累库是预料之中，库存有累但是压力能够支撑， 

PE 下游地膜有继续补货需求，国外逐渐进入检修季，短期观望氛围浓厚，

看震荡。 

PP：春节首个交易日，PP 主力合约收跌 0.3%报 9282 元/吨。现货方面 PP

神华拍卖成交较好，73.61%成交率，华东 PP 拍卖 9100 元/吨附近，盘面-200

成交为主，价格以下调为主，盘面多空拉锯空头势力强劲。美金盘实盘鲜

见，概率下滑促使出口热度。消息称中天合创 35 万吨气相装置今天停车 3

天，下游开工情况随时关注，今日采货较积极考虑开工提前的可能，目前

仍是休假状态。 

PTA 振荡偏强 

沥青 短多 

PVC 偏多 

LLDPE 震荡偏强 

PP 震荡偏强 
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二、 重点品种产业链资讯热点 

 

黑色产业链 

1、22日 Mysteel监测 33个主要城市库存数据，本周热轧库存 238.25，较上周增 40.15，

较上月增 59.39，年同比下降 49.29。 

2、22日秦港煤炭库存 593 万吨，较上工作日减 14.5 万吨，调入 62万吨，吞吐量 59.5万

吨，锚地 49艘，预到 6艘 

3、22日进口矿港口现货市场早盘价格暂稳，盘中部分港口部分品种价格涨 5，午后部分品

种价格上涨 2-5元，全天累计上涨 2-5元。目前 PB粉主流 540-570，PB块 650-683，杨迪

粉 458-496，超特粉 320-346，巴粗 480-518。 

化工产业链 

1、22日，受春节期间原油上涨的影响，PTA市场价格大幅上移，华东大涨 300元/吨。主

流华东市场现货和 05 合约报盘基差+150/180 元/吨附近，商谈参考在 5850-5900 元/吨附

近。 

2、装置信息，逸盛大连 370 万吨装置于 2 月 10 日降负，现已运行稳定。逸盛宁波 70 万

吨装置于 21日停车检修，预计时间 15天左右。桐昆 150万吨装置今日停车一半产能；新

线 220万吨装置其中 110万吨于 2月 17日重启运行，另外 110万吨装置计划下月初重启。

PTA 开工率 83%左右，前期库存处于低位，目前处于小幅累库存状态。终端需求尚处于淡

季，聚酯装置检修偏多，整体开工率约在 7成附近。三月份以后需求回升有望继续支撑 PTA

价格偏强运行。 
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三、 现货价格变动及主力合约期现价差     

2018/2/23 

  

现货价格   主力合约价

格 期现价差 

主力合约月

份 昨日 今日 变动 

螺纹钢 3900 3900 0.00% 3856 -44  1805 

铁矿石 614 614  0.02% 541 -73  1805 

焦  炭 2175 2175 0.00% 2175.5 1  1805 

焦  煤 1590 1590 0.00% 1370 -220  1805 

玻  璃 1499 1499 0.00% 1460 -39  1805 

动力煤 742 742 0.00% 648.8 -93  1805 

沪  铜 52260 52290 0.06% 53680 1390  1804 

沪  铝 14030 13690 -2.42% 14290 600  1804 

沪  锌 26830 26600 -0.86% 26690 90  1804 

橡  胶 11400 11600 1.75% 12695 1095  1805 

豆  一 3520 3520 0.00% 3615 95  1805 

豆  油 5570 5580 0.18% 5672 92  1805 

豆  粕 2850 3000 5.26% 2958 -42  1805 

棕榈油 5050 5100 0.99% 5168 68  1805 

玉  米 1880 1880 0.00% 1819 -61  1805 

白  糖 6015 6015 0.00% 5762 -253  1805 

郑  棉 15689 15689 0.00% 15025 -664  1805 

菜  油 6430 6430 0.00% 6266 -164  1805 

菜  粕 2280 2390 4.82% 2462 72  1805 

塑  料 9500 9500 0.00% 9520 20  1805 

PP 9530 9530 0.00% 9282 -248  1805 

PTA 5735 5860 2.18% 5748 -112  1805 

沥  青 2680 2680 0.00% 2762 82  1806 

甲  醇 3345 3150 -5.83% 2744 -406  1805 

数据来源:Wind 资讯 

 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不

作任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资

作出任何形式的担保。 


