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盘前交易提示 

期市有风险 投资须谨慎 敬请参阅文后的免责声明 

 投资咨询部：0571-85165192，85058093   

新世纪期货盘前交易提示（2018-3-6） 

一、 市场点评及操作策略 

 

重点推荐品种交易策略参考 

品种 方向 入场 止损 止盈 状态 

白糖 空 5750-5830 5860 5600 空单持有 

PVC 多 6500-6600 6480 7500 多单持有 

 

 

黑 
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产 

业 

 

 

螺纹 

 

 

短多 

螺纹: 上海螺纹 20mm现货价格回落，报收 4050元/吨。螺纹社会库存持续

增加，合计为 1008.26 万吨。唐山市将在 2018 年 3 月 16 日至 2018 年 11

月 14日非采暖季期间共 244天继续实施错峰限产，总限产任务 987.5万吨，

力度有限。另外贸易争端可能拖累出口。短期回落调整，考虑需求启动，

建议逢低短多。  

铁矿石：目前铁矿石钢厂库存比节前下降很多，但相对往年水平持平，后

期由于钢厂 3月 15日不同区域复产，开工急剧增加，对铁矿需求构成利好，

但唐山等地延长限产的问题出现结构性矛盾偏大。铁矿石是跟随品种，主

要受制于钢材利润，外加铁矿石港口库存已经创下历史性新高，所以在钢

价下滑时，要相对弱势一些。目前，铁矿石期货 i1805 价格偏弱运行，短

期宜观望为主，中期可尝试铁矿石的多单布局。（风险：基建和房地产需

求低于预期，高库存无法消化，钢价继续下探） 

动力煤：现货方面，秦皇岛 Q5500 动力煤下跌至 695元/吨，出现松动。

下游沿海六大发电集团库存上升 355.56万至 1354.89万吨，库存可用天数

25.8 天，日均耗煤量增加 8.69 至 52.47万吨，增幅或有限。需求端，港

口贸易明显减少，港口价格方面，受港口限价耗影响，5500 大卡价格报价

可能仍有回落空间。在库存增加和消费受限综合作用下，动力煤期价短期

或有反弹，等待再次逢高抛空机会。 

焦煤：钢厂后期存在复产预期，钢厂焦化厂焦煤库存相对低位，预期补库

即将到来，支撑着焦炭焦煤价格的需求，焦煤期货基本以跟随焦炭为主。

本周 jm1805由于唐山限产政策对原料利空因素短期开始回调，但幅度相对

有限，建议可以尝试逢低做多策略，区间 1330-1350，止损在 1330以下。

（风险：基建和房地产需求低于预期，导致钢材高库存无法消化，钢价继

续下探，从而带动原材料下跌） 

铁矿石 观望 

动力煤 逢高抛空 

焦煤 短期观望 
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有 

色 

铜 震荡偏多 

铜: 沪铜主力合约继续下跌，国内多地现货铜价下跌，长江现货 1#铜价报

51770元/吨，下跌 190元。市场货源充足，持货商下调报价，但下游成交

暂未见明显增加，以贸易商低位补货为主。1 月份中国废铜进口下降至 20

万吨，同比下滑 27.5%，中国废铜进口大幅下降引发国内废铜供应紧缺预

期。 铜价短期回调考验 51000 支撑力度，若支撑位被有效击破，则之前在

53000一线的多单建议止损。 

铝:沪铝主力合约震荡收跌，国内多地现货铝价下跌，广东南储报

14020-14120 元/吨，下跌 160 元/吨。持货商出货积极性不高，下游企业

按需采购， 市场成交一般。技术面进入强支撑区域，维持之前 14100-14000

区间多单入场建议。 

镍:沪镍主力合约大幅下跌，国内多地现货镍价跟跌，通现货 1#镍价报

101350-101850 元，均价 101600 元/吨，跌 125 元。贸易商显惜售情绪，

下游厂商正常入市询价，按需采购，市场成交平平。镍市波幅震荡，稳健

投资者可选择暂时观望，激进投资者可选择波段操作。 

铝 观望 

镍 

 

震荡 
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产 

品 

 

大豆 反弹 
粕: 阿根廷干旱天气炒作，多家机构纷纷下调阿根廷产量预期，预计在阿

根廷天气炒作结束之前，美豆仍处于强势。国内 2、3月大豆到港量低于预

期，豆粕库存下降，油厂豆粕未执行合同不少，油厂挺粕价，不过，后期

大豆到港大幅回升，榨利润良好，开机率增加，同时 2-4月份是豆粕的淡

季，3月份仍处于天气炒作期，豆粕价格整体走势预计仍将较强，注意回

调风险。 

油脂：阿根廷天气干燥提振美豆，继续关注南美天气。近日市场低位需求

尚可，一些工厂豆油出库量也良好，豆油库存继续下滑，不过，目前油厂

豆油库存量相比往年同期仍较大，棕榈油库存趋增，而 4、5、6月份大豆

到港量将会大幅回升，油厂开机率势将回归超高水平。天气炒作或许会继

续提振油脂走势，但油脂供应充裕，且目前是油脂消费淡季，一旦天气炒

作结束，油脂或将重回跌势。 

 

豆粕 震荡偏强 

豆油 反弹 

棕榈油 震荡 

白糖 震荡偏弱 

棉花 震荡 

玉米 震荡偏强 

能 

源 

化 

工 

品 

橡胶 反弹 

橡胶：现阶段沪胶反弹的动力在于割胶淡季供应短期下降，以及泰国停割

挺价政策阶段性利好。但高企的库存，以及价格上涨后割胶动力恢复仍是

主要压制因素。天胶上涨之路阻力仍大，目前仅以反弹对待，短多跟随。 

PTA：由于 PTA生产利润丰厚，装置复产积极性提高。而下游聚酯及织造行

业，需求升温中，但需求能否及预期仍需要检验。目前我们对行情持谨慎

的态度，短线继续上冲动力或不足，高位震荡可能性较大。 

沥青：目前国内沥青需求较弱，短期现货上涨空间不大。华东沥青现货价

格在 2700-2750元/吨，与节前持稳。前期国际油价上涨，沥青期货盘面上

涨，但上涨幅度小于原油，油价下跌时沥青调整幅度也相对较小。EIA 数

据公布后原油大跌，目前止跌回升。后续看需求端变化，短期预计期货上

下幅度有限。随着 3 月份华东地区终端需求的好转，华东沥青价格也有望

迎来上涨。预计后市震荡持稳为主。 

PVC：国内 PVC市场节后看涨氛围逐渐显现，企业产销压力不大，预售情况

较好，华东价格微涨至 6650-6750。随天气转暖需求将转入旺季，PVC上半

PTA 中期多 

沥青 震荡 

PVC 中期多 
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LLDPE 震荡偏多 

年供需偏向于紧平衡，新增产能压力较小，春季上涨行情仍可期，05期价

6600附近偏多操作。 

LLDPE： L1805 低开上行，盘中震荡向下，尾盘收跌报 9540 元/吨，跌 100 

元/吨（-1.04%），成交 29 万手，持仓减 7772 手至 42.8 万手，基差达 285

元/吨。通过对盘面观察，9600 点支撑线被下破，主要原因是部分主力机

构减持日前买入的多单，部分获利了结，现货基本面来看，海外市场观望

氛围仍明显，尚未有多大利好，建议业者谨慎追高，震荡趋势下，逢高沽

空，低位买入。 

PP：截至收盘 PP1805 跌 90 元/吨报 9172 元/吨，整体盘面下调，受市场基

差-150~-160 元/吨报价，非标品注塑、低熔共聚及粉料 PP 价格维持不变，

分别为 9050~9300、9250~9500、8700 元/吨，HDPE 注塑报价 9700 元/吨，

下游 BOPP 报价 10700 元/吨。原料库存较低，但成品库存不低的矛盾下，

对下游需求的期待就变得微小起来，两会期间受消息面影响短期内 PP 仍

维持震荡格局。 

PP 高位震荡 
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二、 重点品种产业链资讯热点 

 

黑色产业链 

1、美国总统特朗普 1日宣布，美国计划对进口钢铁全面课征 25%的关税，并对进口铝材全

面课征 10%的税，预定下周签署正式命令，美股道琼工业指数盘中应声重挫逾 300点。 

2、3月神华集团下水动力煤年度和月度长协价格均出现下跌，销售情况一般。山西目前煤

矿销售正常，基本无库存，下游电厂目前日耗有所回升，电厂库存处于较高水平，电厂要

求降价，预计后期煤价会下调。 

3、李克强总理 3 月 5 日在政府工作报告中提出，化解过剩产能、淘汰落后产能。今年再

压减钢铁产能 3000万吨左右，退出煤炭产能 1.5亿吨左右，淘汰关停不达标的 30万千瓦

以下煤电机组。加大“僵尸企业”破产清算和重整力度，做好职工安置和债务处置。加快

消化粮食库存。减少无效供给要抓出新成效。  

化工产业链 

1、PTA市场价格高位整理，现基差升水在 150元/吨附近。主流供应商积极参与现货买盘，

周五 PTA市场价格在 5950-6000元/吨。装置方面：逸盛石化宁波 70万吨的 PTA 装置已于

3.2 出产品，该装置于 2.21 开始停车检修。翔鹭石化（福化）225 万吨/年 PTA 装置原计

划在 3月份装置检修，现推迟至 5 月份左右检修。逸盛大化 200万吨/年 PTA装置计划在 3

月份检修，预计时间在 15 天左右。桐昆二期另外 110 万吨装置计划在 3 月份重启。目前

开工率回升至 82%左右。需求方面，目前聚酯整体开工率约在 85%，较节前回升 5 个百分

点。浙江佳宝已恢复生产，太仓申久预计在 8号左右恢复，江苏宏泰停车检修，预计在 12

号重启，翔盛预计在四月份启动。终端织造开工率也逐渐恢复。 

2、上游 PX3 月亚洲 ACP 谈判结果在 975 美元/吨，较 2 月 ACP 价格上调 5 美元/吨，因此

PTA成本端依旧利好。当前国内 PTA工厂生产成本在 5481元（加工费按 600元计算），厂

家平均盈利 408元附近 

3、2 月 28 日 22 时 44 分，神华宁煤烯烃二分公司乙烯中间罐区连接管线单点发生泄漏并

着火，经采取措施，已于 3月 1日上午 9时 30分灭火，未发生人员伤亡，环境监测正常，

事故原因正在调查中。辽阳石化 30 万吨/年高性能 PP 项目获批，该公司另有增效改造项

目将于 2018 年投产后使丙烯产能逾 20 万吨/年。三菱化学拟检修一石脑油裂解装置，该

装置可产乙烯 54万吨/年，丙烯 26万吨/年，检修于 5月上旬开始，检修时长 2个月。 

4、英国石油公司发布的《2018 年年度能源展望》显示，2016 年到 2040 年世界能源需求

以每年 1.3%的速度增长，其中增长全部来自于新兴经济体，中国和印度各占能源增长幅度

的四分之一以上。预计这一时期能源需求占 GDP 的比例年均减少 1.9%，为英国石油公司

1965年开始统计数据以来下降幅度最快。能源消耗近一半的增长来自工业用途（燃烧和非

燃烧），建筑物能源消耗增长约三分之一，交通能源消耗增长约六分之一。预计预测期可

再生能源增长 43%。预计可再生能源在主要能源中的比例从现在的 4%增长到 2040年的 14%。 

 

 

 



  
 

 
 

5 

盘前交易提示 

期市有风险 投资须谨慎 敬请参阅文后的免责声明 

三、  现货价格变动及主力合约期现价差     

2018/3/6 

 

现货价格 

 

主力合约价

格 期现价差 

主力合约月

份 昨日 今日 变动 

螺纹钢 4100 4050 -1.22% 3935 -115  1805 

铁矿石 623 620  -0.55% 518 -102  1805 

焦  炭 2225 2225 0.00% 2183 -42  1805 

焦  煤 1590 1590 0.00% 1377 -213  1805 

玻  璃 1520 1520 0.00% 1483 -37  1805 

动力煤 681 673 -1.17% 624 -49  1805 

沪  铜 51960 51770 -0.37% 52260 490  1805 

沪  铝 14120 13950 -1.20% 14355 405  1805 

沪  锌 26490 26330 -0.60% 25380 -950  1805 

橡  胶 12100 12200 0.83% 12860 660  1805 

豆  一 3420 3420 0.00% 3684 264  1805 

豆  油 5750 5730 -0.35% 5860 130  1805 

豆  粕 3200 3250 1.56% 3120 -130  1805 

棕榈油 5250 5200 -0.95% 5264 64  1805 

玉  米 1920 1920 0.00% 1869 -51  1805 

白  糖 5975 5945 -0.50% 5726 -219  1805 

郑  棉 15697 15699 0.01% 15380 -319  1805 

菜  油 6600 6460 -2.12% 6374 -86  1805 

菜  粕 2640 2640 0.00% 2567 -73  1805 

塑  料 9600 9500 -1.04% 9540 40  1805 

PP 9330 9330 0.00% 9172 -158  1805 

PTA 6015 6045 0.50% 5780 -265  1805 

沥  青 2680 2680 0.00% 2712 32  1806 

甲  醇 2785 2795 0.36% 2676 -119  1805 

数据来源:Wind 资讯 

 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不

作任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资

作出任何形式的担保。 


